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s o Monnaies - sur un mois, appréciation légére de

FRANCAISE FrancelgriMer
o E[‘:B‘I?“ZE'EV ho

& I'euro par rapport au dollar, et qui suit la tendance

annuelle
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CoUts du fret maritime et de I'énergie

En janvier 2026, le fret maritime marque un recul saisonnier sur un mois, tandis que le
Brent augmente sous |'effet de tensions géopolitiques (Iran) et de contraintes d’offre
(Kazakhstan). Le gaz européen progresse également, en lien avec des stocks bas et une
demande hivernale présente.

Baltic Dry Index(BDI) Brent - $/baril Gaz - Dutch TTF - €/MWh
Courte durée (6 mois)
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S D CoUts du fret maritime et de I'énergie long

FrancelgriMer
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Le fret poursuit sa trajectoire baissiere post-Covid, malgré quelques tensions
géopolitiques. L'inflation énergétique reflue depuis 2022, plus nettement pour le gaz
que pour le pétrole.

Gaz - Dutch TTF -

BDI Brent - $/baril €/MWh
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R e Marchés des engrals - prix de l'urée en hausse, les
tensions géopolitiques maintiennent une prime de risque
i ) . , . Potash -
Urée - Urée - Golfe Urée - Etats- UAN - Etats- DAP - Etats-
Egypte Arabe Unis Unis Unis Golfe Arabe
gyp (2e axe)
487,5 480,0 496,0 355,5 700,0 385  USD/t le 05-02-26
457,8 426,6 442,3 346,5 683,8 371 USD/t moy. janv-26
i 81% M 91% i 10,9% W -227% ¥ -3,8% i 1,5% m/m-1 janv vs déc-25
M 54% M 25% fh 06% W 26% W 89% M 148%  ala-1 janv-26 vsjanv-25
%00 0 En janvier 2026, le marché de |'urée
E 800 45 reste bien approvisionné, avec des prix
0 o0 40 |égérement plus fermes sous l'effet de la
J gg a hausse des colts énergétiques et d'une
s 600 25 2 demande soutenue en Inde. Les prix des
2 500 =~ )20 & hosphates se stabilisent apres leur
p 2 7~ N ~~ 2 phosp P
o 400 /\Cf 7 9 baisse le mois dernier, la demande
B —— « : ,
£ 300 : restant modérée tandis que l'offre se
200 : resserre progressivement. Le marché de
L L B L B R la potasse demeure équilibré, porté par
une offre abondante et une demande
—Urée - Egypte —Urée - Golfe Arabe robuste, notamment au Brésil, en Inde
Urée - Etats-Unis ——UAN - Etats-Unis :
—DAP - Etats-Unis —Potash - Golfe Arabe (2e axe) et en Asie du Sud-Est.
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MR e Fret — trafic en repli dans le détroit d’'Hormuz I
o et du Bosphore
Canal de Panama Canal de Suez Bonne-Espérance Bosphore détroit Hormuz détroit

Cargos  Volume Cargos  Volume Cargos Volume  Cargos  Volume Cargos  Volume
W 32% ¥-23% ¥-36% & -180% M34% W -31%  W60% -246% W-26% ¥ 71%  m/md janv-26vs déc-25
Mo19%  h48% H18% A 59%  M34% A 49%  W127% b -216%  #305% ¥ -262%  alal  janv-26vs janv-25

Volume moyen sur 7 jours glissants des échanges commerciaux en transit
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= . Conditions de cultures mondiales blé et mais
Blé Mais

/Dormance favorable dans FPerspectives globalement positives
I'hémisphére Nord e :

. . . Brésil : expansion des surfaces
Risques hivernaux localisés (Europe i ) . thermi .
orientale, Amérique du Nord) . ::lggntlne - S reI:s ermique €
MRécoltes avancées en Australie, ydrique sur cultures precoces

incertitudes en Argentine
Synthesis Conditions

Crop Conditions as of January 28th, 2026 -
-

Conditions:
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Watch 7 {'
oo M\%‘ .
-Fallufe ¢
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-No Data ‘ ‘ .
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o e @z Inflation alimentaire mondiale - en Iégere baisse
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=y =i mensuelle, et légere hausse pour les ceréales.
La tendance annuelle demeure baissiere.

Indice des prix alimentaires mondiaux (Base 100 — 2014-2016) (mise a jour : février 2025)
170

180 Index nominal
170 S annuel
~—————— 160
160
150 150
140
140

130

120

130 123,9
110
_____—-—-"""-__
100 120
20

110

80 D .

1/2025 2/2025 3/2025 4/2025 5/2025 §/2025 7[2025 8/2025 9/2025 10/2025 11/2025 12/2025 1/2026 'DQ‘\@\((‘&(:@-\Q((@ \)\(\‘O’bo\);)@Q OC}’QO be’o

Prix alim. Viande es==p, |gitiers es——Cérégles emmmHyjles —e—Sycre :22214 :zgzz _zzzz
Indice Prix Alim. Viandes P.Laitiers| Céréales Huiles Sucre
W -0,4% W -04% ¥ -50%| A 0,2% M 21% ¥ 1,0% m/m-1 janv-26 vs déc-25
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Bilans mondiaux (USDA) -
mise a jour février 2026
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Blés : révisions marginales sur un mois X /
(USDA : février 2026)

Offre mondiale légérement en baisse : 841,8 Mt (janv. 26 : 842,2 Mt)

La production recule marginalement a cause de récoltes plus faibles en
Turquie et en Mongolie, malgré une récolte record en Argentine.

Consommation mondiale en légere hausse : 824,0 Mt (janv. 26 : 823,9 Mt)

tirée par les usages alimentaires et industriels, malgré une alimentation
animale qui recule.

Echanges en hausse : 222,0 Mt (janv. 26 : 219,8 Mt)

Grace aux envois de I'Argentine et du Canada, qui compensent la baisse
des exportations de |'UE.

Stocks mondiaux en léger recul : 277,5 Mt (janv. 26 : 278,3 Mt)
mais restent au plus haut depuis 5 ans, limitant la tension sur les prix.

Direction Marchés, études et prospective
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Prix internationaux : blés $/t
en hausse sur un mois
Bletendre 5-féwr-26] USD/t | m/m-1 | a/a-l
Argentina 12 % 210 [fh 0% | -10%
275 —— Russie Milling Australia ASW 242 | 1%  |¥ 5%
12,5% EU -Rouen 1 238 |Mh4,3% |d-27%
EU -Rouen 2 235 |Ah4,4% (d-2.8%
s EJ France Grade
2, Roven EU Allemagne B 244 |0 32% | -3%
EU Roumanie 236 |Arh 1,3% |db-45%
—— Ukraine <11% Russie 12,5 % 229 |(Ah1,8% |d -6%
Etats-Unis 14 %
- 0] _E0
Etats-Unis HRW ENW 0 - HRW 274 * 3’2/0 * >
11,5%, Gulf tats- nis
0 _20,
2025:c:2:25 5/04/25 [ [3 5/08/25 5/10/25 5/12/25 5 11,5 % 258 * 7’3/0 * ZA)
Ukraine (< 11 %) 220 [fh05% |¥-4.8%
Blé dur
350
5-féwr.-26| USD/t m/m-1 ala-1
325 = Canada 1 CWRS Canada CWAD, 0 0
Eﬁr/:!mscté St.Lawrence 285 2% W-11%
300 u - Canada 13,5 %, 0 50
A e St.Lawrence 267 2% | 2%
275 Canada 13,5 %
L H 0 - o
e EUFrance Vancouver 259 1% W 4%
250 Durum, La Pallice EU Durum. La
! _10, - 0,
Pallice 295 1% W -12%
225 Etats-Unis DNS (14
% < < < “ & o * -3% * -5%
0‘3\6&’ 0(9\0%(1’ Q‘o\éﬁ’ Q%\Q%{L Q"J\\Q\% Q"J’\’L\q’ Q‘c\db\q' %)' PNW 274
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Malis : révisions haussieres consommation
et échanges (USDA : février 2026)

Production mondiale globalement stable : 1 296 Mt
Consommation en hausse : 1 301,3 Mt (janv. 26 : 1 299,8 Mt)

Echanges dynamiques : 206,5 Mt (janv. 205,1 Mt)

Demande a l'importation soutenue (Iran, Mexique, Turquie, Vietnam).
Exportations américaines en hausse, portées par une demande
dynamique.

Stocks mondiaux en baisse : 289 Mt (janv. 290,9 Mt)

Resserrement progressif du marché, notamment aux Etats-Unis et
Mexique.

Direction Marchés, études et prospective




Orges : révision haussiere des échanges
(USDA)

Production mondiale globalement stable par rapport a janvier : 153,7 Mt

Consommation en légere baisse : 151,3 Mt (janv. 26 : 151,4 Mt)

Recul sur I'alimentation animale, et hausse sur la consommation humaine
et industrielle.

Echanges dynamiques : 32,5 Mt (janv. 26 : 31,5 Mt)

Stocks mondiaux en légere hausse : 21,1 Mt (janv. 26 : 21,0 Mt)
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tendance haussiere sur un mois

FRANCAISE Fra anAgr'iMer
p A LT N,
Mais
275
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N
—F )
.f"Ju (France),
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[ tats-Unis
200 3YC
178
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Orges
260
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220
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Prix internationaux : mais et orge $/t

5-févr.-26| USD/t m/m-1 ala-1
Argentina, Up River | 214 |[¥-29% |¥ -8%
Brésil (Paranagua) | 223 |¥-10% ¥ -8%
EU (France) 239 | 32% |fh 3%
Ukraine 224 |Ah18% | -1%
Etats-Unis 3YC 220 |Ah1,9% (¥ -2%

5-féwr.-26| USD/t m/m-1 ala-1
Australie - feed 234 | 05% | 1%
Mer Noire - feed 234 |¥-13% | 2%
Argentine - feed 224 | 0,4% |fh 0%
EU France - feed 242 MM 48% | 5%
EU Allemagne -
feed 238 28% B 4%
Australie - malte 243 | 0,6% |[¥ 0%
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x Bilans mondiaux :

V Blé : marché bien approvisionné, concurrence a l'exportation forte, pas de tension
majeure sur les prix.

V Mais : une demande solide et des stocks mondiaux en diminution.
V Orge : marché bien approvisionné avec des stocks suffisants.

x Prix internationaux:

V Blé : les prix internationaux se maintiennent apres la baisse de décembre. Sur un an, la
tendance demeure baissiere.

V Mais : 'abondance de l'offre a mis une pression a la baisse pour les produits sud
ameéricains.

x Macroéconomie et logistique (décembre) :

V Prix internationaux des engrais en hausse pour I'urée sur un mois, face a une demande
présente et des co0ts énergétiques en hausse.

V Appréciation de |'euro face au dollar sur un mois, comme en tendance annuelle.

V Le co(t de I'énergie (pétrole + gaz) marque une hausse dans un contexte de tensions
géopolitiques au Moyen-Orient. Le co0t du fret est en repli saisonnier sur un mois, tandis
que les passages par la zone du Proche et Moyen-Orient semblent perturbés.

Direction Marchés, études et prospective 17
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Focus MERCOSUR
(Argentine, Brésil, Paraguay, Uruguay)
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1- Etat des lieux de la production
et des exportations du MERCOSUR

-

MERCOSUR




POIDS DU MERCOSUR (blés, mais, orges)

dans les productions et exportations mondiales de blés, mais et orge

(Moyenne annuelle 2020-25) )
Blés

Mais
]2 %@ @ Production
. 28 Mt
Production SR 74
174 Mt .
4 exportations
~ (@)
28 % Orge J 14 Mt
Exportations
P ~ 3%

77 Mt Production
Exportations

Source : USDA



Production de blés, orge, mais en hausse sur 10 ans

***
+

[ ——
MERCOSUR
Production des pays du MERCOSUR
mais, blés, orge depuis 2015/16 (Mt)
229 Croissance
208 2015-16 annuelle
moyenne
Mais +82 % +4,7 %
(+ 87 Mt)
Blés +51% +6,8%
(+ 10 Mt)
Orge +16 % +16 %
(+1Mt)
total +75% +64 %
(+ 98 Mt)

2015/16 2016/17 2017/18 201819 2019/20 2020/21 2021/22 202223 2023/24 2024/25

Mais  Blés M Orge

Source : USDA



Production : asymétrie régionale, le Brésil moteur du
mais, I’Argentine des blés

+
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MERCOSUR
Répartition de la production par pays

Paraguay
94 % de mais (136 Mt) 4 I:It Uruguay
6 % de blés (8 Mt) 3% T agMt
0,4 Mt d'orge !
2%
Brésil Campagne ,
144 Mt 2024/25:  Argentine
63% 229 MT 73 Mt

32% 68 % de mais (50 Mt)
25 % de blés (18 Mt)
7 % d'orge (0,4 Mt)

Moyenne quinquennale entre 2020-2025 (MERCOSUR) :
A le Brésil représente 70 % de la production de mais
A I'Argentine 64 % de la production de blés

Source : USDA



Brésil

Argentine

Surfaces de production en hausse sur dix
ans, particulierement pour le mais

***
+

P —
MERCOSUR
Surface de production blés et mais
, 2,5
blé 30
2,9 .
Surface mais
. 16,0
mais 2%%13 A 95 % OGM au Brésil*
' A 99 % OGM en
39 Argentine**,
blé 6,3
6,1
. 4,2
mails 6,9
73
[ [ [ [ [ 1
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0

Millions d'hectares

2015/16 2024/25 Moyenne 2020-25

*d’aprés ISAAA (2022) **d’aprés OFI/USDA (2025)

Source : USDA



Hausse des exportations depuis MERCOSUR

+

essentiellement portée par les envois de mais MERCOSUR

Exportations MERCOSUR blés, mais, orge (Mt)
112

2015/16 2016/17 201718 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

Mais Blés M Orge

Source : USDA



Exportations depuis le MERCOSUR :
dynamisées par les envois de mais

Répartition des exportations
depuis le Mercosur

4% 4%
] 3 Mt _4 Mt 2024-25 vs
15% 18% 2015-16
14 Mt 17 Mt
Mais + 99 %
Bl& Blés +36%
s (+ 4,5 M¢t)
82% 78% Mais Orge +4%
77 Mt 75 Mt (+ 0,1 Mt)
total +78 %
(+ 42 Mt)
Moyenne 2020-25 2024-25

Source : USDA

+**
+

|
MERCOSUR

Croissance
annuelle
moyenne

+8,0%
+35%
+1,5%

+6,7%
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2- Concurrence du MERCOSUR sur les
clients des exportations frangaises

de blé tendre ?




Exportations de blé tendre du MERCOSUR :
tournées vers I'Amérique latine et d'Asie

++*

+

Destinations des exportations de blé tendre depuis le MERCOSUR
MERCOSUR (Mt)

Moyenne 2020-2025:
, ) ; 12,8 Mt/ an
Pas de pénétration dans le marché UE

A Amérique latine :
6,2 Mt (49 %)
Asie Est/sud Est :
2,2 Mt (17 %)
Afrique subsah. :
0,9 Mt (7 %)
Afrique du nord :
0,5 Mt (4 %)

13 Mt

_ "‘

ST 5 S S

UE: 0%

201516 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25
s e . . . *
Amérique Latine M Asie Est & Sud-est M Afr. subsaharienne PMO

Afr. du nord W EU-27 Autres * Proche et Moyen Orient

Source : Trade Data Monitor



Principaux partenaires pour le blé tendre
francais : UE et Afrique I I

Millions de tonnes

16 - Principaux clients des exportations de blé tendre frangais
14 1
12
Hausse ponctuelle
10 - des envois vers la
Chine
8 /
6 -
4 -
1%
0
2 26%
4 Mt 17%
2 Mt
O -
Moy 2020-25 2024-25
Afr. du nord W Afr. subsaharienne M Asie Est & Sud-est
W EU-27 M Proche et Moyen Orient M Autres

Source : Trade Data Monitor



Exportations du MERCOSUR de blé n

tendre vers Afrique du Nord |y
Les exportations de blé tendre du Mercosur vers I’Afrique du Nord sont
volatiles et non structurelles pour le moment.
Millions de tonnes Exportations de blé tendre vers Afrique du nord (Mt)
2,5 1
2 ]
15 -
|
1 i ]
0,5 -
,) i 5 _

201516 2016-17 201718 2018-19 2029-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

M Algérie M Egypte Maroc Tunisie

Source : Trade Data Monitor



Prix* a I'export blé tendre Afrique du Nord (en €/t)

Les pics d’exportations du MERCOSUR pourraient étre liés, au moins en partie, a des commandes
d’appoint activées en cas d'écarts de prix significatifs, notamment avec la France, ou de contraintes
ponctuelles sur I'offre habituellement disponible.

Mt Exportations du MERCOSUR de blé tendre vers I'Afrique du nord

€/t
2,5 - - 500
- 450

.
2 A - 400
Jh | . - - 350
1,5 ‘! I . - 300
I'/ \ ./. P ® \.\
. - 250
\ -t oo *
1 a ,./ $ t ~~~~~~~~~ ‘— - ~ 200
......... +

. . - 150
0,5 - 100
- 50

o L0

201516 2016-17 2017-18 2018-19 2029-20 2020-21

Total

Prix moyen Mercosur*

2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

--#- Prix moyen France*

* Prix calculé a partir des volumes et des valeurs déclarés aux douanes (Valeur/Volume)

Source : Trade Data Monitor



Afrique Subsaharienne : concurrence
partielle sur le blé tendre

Les clients frangais restent majoritairement concentrés sur les pays francophones, tandis que le MERCOSUR
est plus présent dans les pays non francophones, notamment le Nigéria et Kenya. La concurrence est donc
partielle, mais pourrait s'intensifier a moyen terme avec la croissance de la demande sur les grands marchés

africains.

Exportations MERCOSUR de blés tendre

Exportations frangaises de blés tendre

it Afrique subsaharienne e Afrique subsaharienne I I
1 ==
914 000 t/an 1,8 Mt/an
0,9 1,8
o,

0,8 17% 1,6 28%
07 14
06 > %
0,5 1 15%

0,4

0,3

0,2

01

13%

13%

Moyenne 2020-25

0,8

0,6

0,4

0,2

20%

1%
1%

Moyenne 2020-25

W Afrique du Sud Angola W Kenya Angola Cameroun W Céte d'lvoire
¥ Nigeria Ouganda M Soudan ® Mali Sénégal W Mauritanie
Autres Autres

Source : Trade Data Monitor



Exportations MERCOSUR vers UE : tres faibles
voire quasiment nulles depuis 5 ans

Tonnes Exportations de blé tendre du Mercosur vers UE

14000
12000
10000
8000 -
6000 -
4000 -

2000 +

2015-16 2016-17 201718 2019-20 2021-22 2023-24 2024-25

B Pays-Bas M France

Source : Trade Data Monitor
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3- Concurrence du MERCOSUR sur les
clients des exportations frangaises

de mais ?




Principaux débouchés frangais mais :
UE et reste de I'Europe

Hors Europe, les exportations sont tres faibles et principalement destinées a I'Afrique
subsaharienne (= 19 kt/an en moyenne sur 2020-2025).

Millions de tonnes  Principaux débouchés mais frangais I I
6 -
5MT
5 -
45 MT 9,8%
9,7% 0.5
4 0,4
3 -
2 -
’I -
O -
Moy 2020-25 2024-25
W UE-27 Europe (hors UE) W Autres

Source : Trade Data Monitor



Envois de mais prépondérants vers I'Asie, 'Amérique
latine et le bassin Afrique du Nord-Moyen-Orient

Exportations mais des pays MERCOSUR (Mt) )

Moyenne 2020-25 : 73 Mt
1 : Asie Est et sud est 40 % (31 Mt),

2 : Amérique latine 18 % (14 Mt) 87
3 : Afrique du nord 16 % (12 Mt) 81 _
Eo 79 76
UE : 5 % (4 Mt) \
[ . . 5
66 - )
58 59 S7 e e 14
= — L = I -
. I 15
37 .
- B
[ ] .

2015-16  2016-17  2017-18  2018-19  2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25
Asie Est & Sud-est B Amérique latine Afr. du nord M Afr. subsaharienne
Proche et Moyen orient B EU-27 Autres

Source : Trade Data Monitor



Mais : concurrence partielle du
MERCOSUR vers I'Union européenne

La France et le MERCOSUR exportent des volumes similaires de mais vers I'Union européenne et
se concurrencent principalement sur quelques marchés clés, en particulier I'Espagne et l'ltalie.

Exportations frangaises de mais vers UE Exportations MERCOSUR de mais vers
(moyenne 2020-25) UE (moyenne 2020-25) .
Mt415 _ I I Mt -;77
45 - 4,2 Mt/an MERCOSUR
. 4 Mt/an 2%l
7% 4 7%
3,5 1 8%

3,5

.
= 12%

2,5

20%
15 -

o,

o ,
Espagne Belgique Pays-Bas Espagne Portugal Pays-Bas
Italie Allemagne Autres Italie Irlande Autres

Source : Trade Data Monitor



Europe hors UE-27 : demande portée par le Royaume-Uni

Hors UE-27, le Royaume-Uni concentre I'essentiel de la demande européenne de mais, et la France
y domine le MERCOSUR en volume moyen.

Exportations frangaise de mais vers Exportations MERCOSUR de mais vers
I'Europe hors UE-27 I I I'Europe hors UE-27 o'
993 kt [an MERCOSUR
32%
254 kt [an
10%
4%
67%
0,29
86%
0,22
Moyenne 2020-25 Moyenne 2020-25
Royaume-Uni Suisse Autres Royaume-Uni Islande Autres

Source : Trade Data Monitor
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A retenir:

A La production céréaliere du MERCOSUR est en progression et
bénéficie de marges d’expansion, notamment via des surfaces
mobilisables, renforcant sa capacité exportatrice.

A Pour le blé tendre, la concurrence avec la France demeure a ce
stade Ilimitée et partielle, sur ses marchés historiques
d‘exportation, en particulier en Afrique subsaharienne, ou le
potentiel de croissance de la demande reste élevé.

A Pour le mais, la concurrence est plus directe sur le marché
européen ; la France et le MERCOSUR se positionnent sur des
pays d’élevage clés, en premier lieu I'Espagne et I'ltalie.

Février 2026 38 I
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e maee  Possibles dégats de gel dans |'est de I'Europe I

Zones de préoccupation

Période du 1¢" décembre 2025 au 20 janvier 2026
A D’aprés la modélisation

m Frost
jr’“\ \ du JRC MARS

(5 / A Réalité des dégats a
; vérifier sur le terrain
;} (Europe orientale)

"\k

physiologique au froid
hivernal des cultures sur

’\?}L la majeure partie de
L % > I’Europe

A Vague de froid
persistant du 26 janvier

m au 4 février

nnnnn on

& ] :
i J\X/—"(ﬂx’} A Bonne adaptation
?

Ny A
L {

© European Union, 2026
Source: EC Joint Research Centre

Source : Join Research Center MARS, 40 I
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S Bilan euro
BB Comité de gestion cultures arables du 29 janvier 2026

*

néen blé tendre

AL:JEZ /g?zbg;)e 2020/21| 2021/22 | 2022/23 | 2023/24 | 2024/25 2032 26 zo,ﬁ}r’,f, 26 | Var. M1 | var. €1 Vsa:n:"
Stock initial 9,6 8,6 154 19,7 16,8 79 79 0% -53% | -44%
Production 118,3 1301 125,8 125,2 1m,7 1344 134,2 0% 20% 10%

Surfaces (1000/ha) 20664 | 21816 | 21929 | 21916 | 20203 | 21520 | 21520 0% 7% 1%

Rendements (t/ha) 5,7 59 5,7 57 5,5 6,2 6,2 0% 13% 9%
Importations 2,0 2,8 9,6 9,6 8,0 3,5 3,9 1% -51% | -39%
Total disponible 129,9 141,5 150,9 154,5 136,4 145,7 146,0 0% 7% 2%
;’:I"'f:stt';l’:fes 936 | 957 | 989 | 1019 | 1024 | 1030 | 1035 | 0% 1% | 5%

Alim. humainel 41,0 411 416 416 41,9 420 42,0 0% 0% 1%

Alim. animale 38,2 39,8 431 45,8 46,0 46,4 46,9 1% 2% 10%

Industrielle 9,1 9,4 8,8 9,2 9,2 9,2 9,2 0% 0% 1%

Sthanol /carbfrca):: 37 34 2,8 34 34 34 34 0% 0% | 6%

Semences 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 0% 0% 0%

Pertes 0,7 0,8 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 0% 20% 10%

Exportations 274 29,3 32,7 354 25,3 31,0 29,5 -5% 16% 2%

Total utilisations 121,0 124,9 131,5 1373 127,7 134,0 133,0 1% 4% 4%

Stock final 8,9 16,6 19,4 17,2 8,7 1n,7 13,0 1% 49% -8%
Ratio Stock/Conso, 7% 13% 15% 13% 7% 9% 10%

Direction Marchés, études et prospective Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet 41
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Bilan européen orge

Comité de gestion cultures arables du 29 janvier 2026

UE27 (en Mt) 2025/26 | 2025/26 Var. M-
Au 29/01/2026 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2023/24 | 2024/25 déc e Var. M-1|Var. C-1 Sans
Stock initial 44 45 41 57 3,6 1,8 1,8 0% -51% | -60%
Production 54,0 52,0 51,5 47,0 491 55,7 55,7 0% 13% 10%
Surfaces (1000/ha) 11019 10 268 10 289 10 368 70 300 9980 9981 0% -3% -4%
Rendements (t/ha) 4,9 5,0 50 4,5 4,8 56 56 0% 17% 15%
Importations 1,2 11 2,0 2,0 1,3 15 1,0 -33% | -22% | -34%
Total disponible 59,6 57,5 57,6 54,7 54,1 59,0 58,5 1% 8% 3%
gt"'sat'."“s 44,4 42,5 42,0 47 42,5 42,8 43,3 1% | 2% | 2%
omestiques
Alim. humaine 0,4 0,4 04 04 04 04 0,4 0% 0% 1%
Alim. animalel 35,6 330 32,5 31,5 32,9 332 33,7 2% 2% 2%
Industrielle 6,0 6,7 6,7 6,8 6,8 6,8 6,8 0% 0% 3%
dont o o o
éthanol/carburant 04 04 04 0,5 0,5 0,5 0,5 0% 0% 13%
Semences 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 0% 0% 0%
Pertes 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0% 13% 10%
Exportations 10,6 10,5 9,9 10,0 9,4 101 1,0 9% 18% 9%
Total utilisations 55,1 53,0 51,9 51,0 51,8 52,9 54,3 3% 5% 3%
Stock final 4,5 4,5 5,7 3,6 2,2 6,1 4,2 -31% 87% 2%
Ratio Stock/Conso| 8% 9% 11% 7% 4% 12% 8%
Direction Marchés, études et prospective Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet 42
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i i' s Bilan européen mais I
| B Comité de gestion cultures arables du 29 janvier 2026
Av 29/0112055 | 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2023/24 | 2024725 | 203312 20,2?1{, 26 VAR MVar. caV2r M
Stock initial 21,8 19,5 20,2 20,2 19,2 18,3 18,4 0% | -4% | -9%
Production 68,0 72,7 53,1 61,2 59,6 57,8 58,2 1% 2% | -8%
Surfaces (1000/ha) 9254 | 9247 | 8839 8299 8815 8490 8490 0% | -4% | -5%
Rendements (t/ha) 7,3 7,9 6,0 7.4 6,8 6,8 6,9 1% 1% -3%
Importations 14,5 16,3 26,1 19,0 20,0 18,8 18,8 0% -6% -2%
Total disponible | 104,3 | 108,6 99,4 100,5 98,8 95,0 95,4 0% | -3% | -7%
gzir';s:::;’:fes 80,3 82,0 74,9 76,4 76,9 78,3 76,9 2% | 0% | 2%
Alim. humaine 4,7 4,7 4,7 4,7 4,8 4,8 4,8 0% 0% 1%
Alim. animale, 63,5 64,6 58,0 58,9 59,4 60,7 59,3 2% | 0% | -3%
Industrielle], 11,3 11,9 11,4 12,0 12,0 12,0 12,0 0% 0% 2%
Sthano] /Carbﬂzgi 6,2 6,8 6,3 6,9 6,9 6,9 6,9 0% 0% | 4%
Semences| 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0% 0% 0%
Pertes 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 1% 2% | -8%
Exportations 3,7 6,6 4,2 4,8 3,0 3,0 15 -50% | -50% | -66%
Total utilisations 84,0 88,6 79,0 81,2 79,9 81,3 78,4 -4% 2% -5%
Stock final 20,3 20,0 20,4 19,2 18,9 13,7 17,0 24% | -10% | -14%
Ratio
Stock/Conso) _ 24% 23% 26% 24% 24% 17% 22%

Direction Marchés, études et prospective Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet 43
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Bilan européen blé dur

Comité de gestion cultures arables du 29 janvier 2026
A%Eg /gﬁr/‘zbg;)s 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2023/24 | 2024/25 2032(/: A zcziic 26 |\Var. MA1|Var. c1 Vsa;'n':"
Stock initial 1,7 2,2 1,3 0,8 0,7 0,7 0,7 5% 6% | -48%
Production 73 7,7 75 74 7,2 8] 81 0% 12% 8%
Surfaces (1000/ha) 2112 2260 2283 2317 2158 2201 2201 0% 2% 1%
Rendements (t/ha) 3,5 36 3,3 3,2 33 37 3,7 0% 10% 9%
Importations 2,9 14 2,0 2,5 2] 2,2 19 -14% -8% | -13%
Total disponible 12,0 1,3 10,8 10,8 9,9 10,9 10,7 -3% 7% -3%
:I’;ir':f::ti% " 9,0 91 9,2 9,0 8,8 9,0 9,0 0% | 1% | A%
Alim. humaine 8,1 8,1 8,2 8,1 8,1 8,2 8,2 0% 1% 1%
Alim. animale 04 0,5 0,5 0,3 0,2 0,2 0,2 0% 1% -46%
Industrielle 01 01 01 01 01 01 0,1 0% 0% 0%
Semences 04 04 04 04 04 04 04 0% 0% 0%
Pertes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 12% 8%
Exportations 0,8 11 0,9 11 0,9 0,9 0,9 1% 6% -3%
Total utilisations 9,8 10,3 10,1 10,0 9,7 9,9 9,9 0% 2% 1%
Stock final 2,2 1,0 0,8 0,7 0,2 11 0,8 -26% | 235% | -20%
Ratio
Stock/Conso.| 22% 10% 8% 7% 2% 1% 8%
Direction Marchés, études et prospective Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet 44




mew 4w EUronext - blé de meunerie (contrat continu) :
stabilisation du cours depuis le mois de septembre

En €/t

y ‘ @ Changement d’échéance
236 |
232
228
224
220
216
212
208
204
. Tunnel de prix 193,50 €/t
196

188

184

180 @ ® ® ® ®

2025 Févr Mars Avr Mai Juin Juill Aolt Sept Oct Nov Déc 2026 Févr

Avu 3 février 2026 : 193,50 €/t (au 08/01: 191,50 €/t)
A Evolution au sein d'un tunnel de prix (entre 185 et 195 €/t) depuis le mois de septembre

A Cours pénalisé par la faiblesse du dollar

Direction Marchés, études et prospective Source : TradingView 45 I



B e Euronext — mais (contrat continu) : I
- tentative de sortie du tunnel de prix
En €/t @ Changement d’échéance
e Tunnel de prix 191 €k
188 Vf/\\\/\/\/\ MN\AW\
180 V
© ® ® © ®

Au 3 février 2026 : 191 €/t (au 08/01: 191,25 £€/t)

A Tentative de rupture haussiére du tunnel de prix (entre 183 et 192 €/t) en place depuis le mois
d’'ao0t

A Mais moins compétitif que le blé de 2,50 €/t

Direction Marchés, études et prospective Source: TradingView 46 I
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R —.ew  Exportations cumulées de blé tendre apres
corrections (par FranceAgriMer) : atténuation du retard
vis-a-vis de l'objectif révisé de 29,5 Mt

2023/24 —2024/25 ----2025/26
35 Cible

. 29,5 Mt
Au 02/02/2026 - semaine 31
30 °
+ 25 % [ 2024/25 (13 Mt)
25 “““-::::::: ““““
-19 % [ 2023/24 (19,9 Mt) et
20 e
s e Avec exportations bulgares
et polonaises manquantes
o = Avec volumes roumains,
estoniens et lettons
5 déclarés par erreur

en blé dur

1T 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

Direction Marchés, études et prospective Source : FranceAgriMer, d'apres Taxud 47
et Commission européenne




sk .0,  Exportations hebdomadaires cumulées d’orge et
7" malt en bonne voie vers l'objectif de 11 Mt

2023/24 —2024/25 ----2025/26 Cible
12 11 Mt
..... .
10 AY 02/02/2026 - semaine 31 T
+59%[2024/25 (47 M0 T
8 74 Mt .
+40 % [2023/24(53Mt) g
6 .
4
2
0

T 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud 48 I
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Importations cumulées hebdomadaires de blé I
tendre en bonne voie vers l'objectif de 3,9 Mt

2023/24 —2024/25 ----2025/26

Au 02/02/2026 — semaine 31
-54 % [ 2024/25 (5] Mt)

-59 % [ 2023/24 (5,8 M¢t)
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Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud 49 I




MMBE romengrer Importations hebdomadaires cumulées de mais en I
bonne voie vers |'objectif de 18,8 Mt

—2023/24 —2024/25 ----2025/26 Cible

20 18,8 Mt
- T -
16 Au 02/02/2026 — semaine 31
14 -18 % [ 2024/25 (12,2 Mt)
12 -12 % | 2023/24 (11,4 Mt)
10

& T

s

) .

2

g #

1T 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud 50 I
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_ taxation progressive des engrais russestlguillet 2025

nov-25 oct-25
“Prix moyen 2024 " . Evol. / . Evol. /
[
| (€/t) Prix 1 2024 | P 2024
Engrais azotés | | 298 4w 329 328 | 10% 314 5%
Engrais |} 486 542 | 12% | 561 | 15%
mélangés —_ ]

déc-25 nov-25 oct-25
. Evol. / . Evol. / . Evol. /
Prix 2024 Prix 2024 Prix 2024

Engraisazotés | 398 | 23% | [ 23%

Direction Marchés, études et prospective : 51




