7271 Marche des céréales
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1. World Estimates
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Les prévisions de production toutes céréales confondues (blé et = proj
céréales secondaires) en 2022/23 sont relevées de 2 millions de — 2004 18.05

tonnes d'un mois sur lautre (en glissement mensuel), a

2.254 millions, principalement du fait d’'une estimation revue a la
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hausse pour le mais brésilien. En tenant compte de stocks de report
plus importants et, sur la base d’'une estimation de la consommation RE = = e o 8
stable, les stocks de fin de campagne (cumul des campagnes locales Saneumpeon 242 2971 264 2293 g
respectives de commercialisation) sont estimés faire 5 millions de Commppenrincke 2 G b GoTEEEE
tonnes de plus, a 589 millions. Du fait d’'une augmentation des flux de year/year change -14 -4 -9 -8
blé, les perspectives d’échanges sont relevées de 2 millions de Major exporters 131 141 147 146 146
tonnes, a 411 millions. WHEAT
Comme la hausse des prévisions de mais fait plus que compenser Production 774 781 803 787 783
des diminutions pour le blé et l'orge, le total de la production de Trade 19 195 200 193 194
céréales en 2023/24 est désormais estimé atteindre un record absolu, Consumption 772 783 795 794 795
en hausse de 3 millions de tonnes par rapport a avril, a 2.294 millions. Carryover stocks 277 274 283 277 271
Malgré de plus grosses perspectives de l'offre, les prévisions de year/year change 2 3 8 12
stocks de fin de campagne sont jugées |égérement plus tendues que Major exporters ® 58 60 68 60 57

le mois dernier, a 580 millions de tonnes, en raison d'un gain
relativement plus marqué de la consommation, estimée faire

9 millions de plus que le mois dernier, a 2.302 millions. Le total des Production 137 1223 1183 1208 1217

échanges est jugé faire 1 milion de tonnes de plus que Trade 188 180 170 172 173

précédemment. Consumption 1156 1218 1170 1202 1211

i R o . ) Carryover stocks 279 284 266 264 272

Conformément a une nouvelle détérioration des perspectives en
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sont rognées de 2 millions de tonnes d’'un mois sur l'autre, a Mgjorexporiam -~ =l o - =8

364 millions (-2 millions), avec des stocks |égérement revus a la
hausse, a 50 millions (+5 millions). Les échanges devraient étre plus
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ou moins stables d’un mois sur l'autre et faire 12 millions de tonnes de Froduction 9 B8 3 WinEE.
plus que lan dernier (en glissement annuel). Compte tenu des Trade 159 156 168 174 173
hausses pour le Brésil et la Chine, la projection de production Consumption 370 366 364 389 389
mondiale en 2023/24 est relevée de 2 millions de tonnes, a Carryover stocks 55 45 50 60 64
403 millions (+9 %). En tenant compte d’un plus gros chiffre pour les year/year change 1 -10 5 14
stocks d'ouverture, les inventaires sont relevés de 4 millions de Major exporters @ 17 1 14 19 21

tonnes d’'un mois sur l'autre. La demande mondiale a I'importation est
rognée de 1 million de tonnes par rapport au mois dernier.

million tons (milled basis)

Il N’y a guére de changements dans les attentes concernant I'offre et Production 610 516 609 521 .
la demande de riz en 2022/23, avec des réserves mondiales placées Trade 51 55 53 54 54
en léger repli d'un mois sur lautre, a 171 millions de tonnes Consumption 509 519 516 519 520
(-7 millions), ce qui se répercute également sur une baisse des stocks Carryover stocks 183 178 171 174 173
de cléture en 2023/24, placés a 173 millions (+2 millions). Quasiment year/year change 0 4 7 2
inchangés d'un mois sur l'autre, les échanges en 2024 (janvier- Major exporters ® 50 46 43 45 m

décembre) sont projetés a 54 millions de tonnes, niveau légérement
supérieur a I'an dernier.

Principalement du fait des prix a I'exportation beaucoup plus bas pour
les cultures en lignes, mais le blé et l'orge s’inscrivant aussi a la
baisse, I'Indice des céréales et des oléagineux du CIC (GOI) a
encore perdu 7 % d’'un mois sur l'autre.

(see chart)

(see chart)

VUE D’ENSEMBLE

Figures may not add due to rounding. All calculations are based on
unrounded figures.

a) Wheat and coarse grains

b) Argentina, Australia, Canada, EU*, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

c)Argentina, Brazil, Ukraine, USA

d) Argentina, Brazil, USA

e)India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam



Principalement du fait d’'une récolte de mais beaucoup plus petite, la
production toutes céréales confondues (blé et céréales
secondaires) a chuté de 2 % en 2022/23, a 2.254 millions de tonnes,
ce qui représente la premiére baisse d’'une année sur I'autre en cinq
campagnes. Le total de la consommation devrait reculer de 1 %,
principalement du fait d’'une utilisation moindre dans I'affouragement,
avec des stocks de cléture qui pourraient encore reculer de 2 %, sous
l'effet des replis du mais. A 411 millions de tonnes, le total des
échanges est estimé légérement supérieur a la moyenne, mais en
repli de 3 % d’'une année sur 'autre.

La production mondiale de céréales est estimée rebondir a un record
de 2.294 millions de tonnes en 2023/24. Dans un vaste renversement
des tendances de la campagne précédente, les récoltes de mais et de
sorgho devraient étre plus grosses, alors que les moissons de blé et
d’orge pourraient reculer. Du fait de gains dans I'alimentation animale,
humaine et les usages industriels, le total de la consommation devrait
atteindre 2.302 millions de tonnes (+2 %), entrainant une nouvelle
baisse des inventaires de fin de campagne, a 580 millions (-1 %), ce
qui pourrait étre le plus bas niveau en neuf ans. Bridés par des
expéditions de blé moindres, les échanges pourraient encore fléchir, a
408 millions de tonnes.

(see chart)

La récolte mondiale de soja en 2022/23 est placée a 369 millions de
tonnes (+4 %) car une moisson brésilienne record fait plus que
compenser des replis ailleurs. Comme on mise sur une contraction
marginale de la consommation, les stocks devraient grimper. La
demande mondiale a 'importation est estimée croitre fortement grace
a des expéditions a I’Argentine et a I'Asie. La production mondiale est
placée a un pic de 403 millions de tonnes (+9 %) en 2023/24, et
I'essentiel du gain d’'une année sur l'autre découlera des meilleures
récoltes rentrées en Amérique du Sud. Dopée par la demande en
produits du soja pour I'alimentation animale, humaine et les secteurs
industriels, la consommation est jugée croitre de 7 % d’'une année sur
l'autre, alors que les stocks pourraient fortement augmenter, y
compris chez les trois ténors. Les échanges sont estimés atteindre un
record de 173 millions de tonnes (+3 %).

(see chart)

La production mondiale de riz est estimée se contracter de 1 % d’'une
année sur l'autre en 2022/23. Malgré un repli modeste de ['utilisation,
les inventaires devraient se contracter de 7 millions de tonnes d’'une
année sur lautre, y compris des stocks plus tendus chez les
exportateurs. En lien avec une demande plus molle de la part,
notamment, des importateurs asiatiques, les échanges en 2023 sont
jugés régresser de 5 % d’'une année sur l'autre, a 53 millions de
tonnes. Comme on mise sur des gains de superficies et de meilleurs
rendements, la production devrait afficher un net rebond en 2023/24,
a 521 millions de tonnes (+2 %), en tablant aussi sur de modestes
gains de [I'utilisation et des stocks. Les échanges pourraient se
redresser en 2024 grace aux achats du continent africain.

(see chart)

Comme une bien meilleure moisson mondiale dope les disponibilités,
les stocks de pois secs sont jugés grimper d’environ les deux tiers
d’'une année sur l'autre en 2022/23. Les échanges sont jugés croitre
de 7 % d'une année sur l'autre en raison de la demande asiatique.
Comme on mise sur des hausses en Russie, en Inde et aux Etats-
Unis, la production en 2023/24 est placée a 14,0 millions de tonnes
(+3 %), tandis qu’on envisage de nouveaux gains de la consommation
et des stocks. Les échanges n’évoluent guere d’'une année sur 'autre.
Le total de la demande mondiale a [limportation pour les
Iégumineuses en 2023 est estimé progresser de 5 % d'une année sur
lautre, a 18,2 millions de tonnes, y compris de plus grosses
expéditions de pois secs, de lentilles et de pois chiches.

(see chart)

2. IGC Grains & Oilseeds Index (GOI)
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3. Total grains: Supply and demand summary

~Prior 12 months

May-23

mt 20/21  21/22 22123 23/24 vy
(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 616 602 598 589 -16%
Production 2228 2293 2254 2294 +17%
2844 2895 2,853 2883 +1.1%
2242 2297 2,264 2302 +1.7%
of which: Food 745 751 755 761 +08%
Feed 1,008 1,041 1,011 1,038 +27%
Industrial 360 369 365 370 +1.1%
602 598 589 580 -1.4%
Major exporters 131 141 147 146 -07%
LTS 426 424 411 408 -05%
¢ Argentina, Australia, Canada, EU, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA
4. Soyabeans: Supply and demand summary
mt 20/21 21122 22123 23/24 v
(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 54 55 45 50 +11.3%
Production 370 356 369 403 +9.3%
425 411 414 453 +95%
370 366 364 389 +7.0%
ofwhich: Crush 326 326 325 347 +6.7%
55 45 50 64 +27.5%
Major exporters ® iz 11 14 21 +534%
[ Trade (Octisep)  [EED 156 168 173 +3.1%
# Argentina, Brazil, USA
5. Rice: Supply and demand summary
m t (milled basis) 2021 21122 22123 23/24 v
(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 182 183 178 171 -3.8%
Production 510 515 509 521  +24%
692 697 687 693 +0.8%
509 519 516 520 +0.8%
183 178 171 173 +1.0%
Major exporters® 50 46 43 44  +23%
51 55 53 54 +22%

# India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam



RESUME DU MARCHE

La tendance a la baisse des marchés mondiaux a I'exportation de
céréales et d’'oléagineux s’est accélérée ces dernieres semaines, le
GOl du CIC perdant 7 % pour tomber a son plus bas niveau en
23 mois. Comme le mois précédent, le marché du riz a de nouveau
été un cas particulier avec des prix moyens FOB globalement plus
fermes.

(see chart)
(see chart)

Le sous-indice blé du GOI du CIC a fléchi de 3 % au cours du mois
écoulé. Avec des perspectives de l'offre divergentes, les tendances
étaient mixtes aux principales origines (et pour les différentes
qualités).

(see chart)

Sous l'effet d’'un repli marqué au Brésil, le sous-indice mais du GOI
du CIC s’est tassé de 13 %, tombant a son plus bas niveau depuis
décembre 2020.

(see chart)

Le sous-indice riz du GOI du CIC s’est orienté a la hausse d’un mois
sur l'autre, conforté par une contraction des disponibilités et par des
marchés intérieurs plus fermes chez certains grands exportateurs
asiatiques.

(see chart)
Des fondamentaux baissiers se sont ressentis dans des cotations a

I'exportation plus faibles, surtout aux Etats-Unis, le sous-indice soja
du GOI du CIC accusant un repli net de 8 %.

6. Pulses: Dry peas supply and demand summary

mt 20/21  21/22  22/23 23/24 yy

(est) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 1.6 1.8 1.5 25 +61.7%
Production 14.9 124 13.7 140 +25%

Total supply 16.5 14.2 15.2 16.5 +85%

147 126 127 135 +65%
Closing stocks 1.8 1.5 25 29 +19.0%

Major exporters® 1.5 1.1 2.0 26 +263%

Trade (Jan/Dec) 5.5 4.9 5.3 53 +08%

a)Australia, Canada, EU, Russsia, USA
EU-28 to 19/20. EU-27 from 20/21.

7. 1GC Grains & Oilseeds Prices Index (GOI)

Jan 2000 =100 GMR 543 m/m vy
change* change

EXT 2 7o% -273%
Wheat sub-Index 250 -26% -37.5%
Maize sub-Index 251 -135% -282%
Barley sub-Index 234 -12.8% -43.7%
Rice sub-Index 205 +19% +15.8%
Soyabeans sub-Index 255 -81% -24.2%
*Change vs. GMR 542
8. Wheat: GOl sub-Index
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9. Maize: GOI sub-Index

. 5.yearrange  —12 months to May 2023  —Prior 12 months

210

175

140
May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 May-23



10. Rice: GOI sub-Index
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11. Soyabeans: GOl sub-Index

390 «Jan 2000 = 100

5.yearrange  —12 months to May 2023  —Prior 12 months

350

270
230
190

150
May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 May-23

IGC Grain Market Report - 18 May 2023



