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FAITS SAILLANTS

Les  prévisions  de  production  mondiale  toutes
céréales confondues  (blé  et  céréales  secondaires)
en 2023/24 sont abaissées de 6 millions de tonnes en
glissement  mensuel,  à  2.304  millions,  du  fait  d’une
détérioration des perspectives formulées pour le maïs
dans  l’hémisphère  Sud.  Les  perspectives  de
consommation sont revues à la baisse d’un mois sur
l’autre,  en  partie  du  fait  d’un  chiffre  plus  faible  pour
l’alimentation, mais aussi en raison d’ajustements plus
larges apportés aux estimations pour d’autres usages
(non alimentaires/affouragement/industriels), ce qui se
traduit  par  une  hausse  de  la  projection  de  stocks
(cumul  des  campagnes  locales  respectives  de
commercialisation). Les volumes mondiaux échangés
sont  évalués  à  la  hausse,  avec  des  augmentations
pour le maïs et le blé.

Ce  rapport  renferme  le  premier  jeu  complet  de
projections  de  l’offre  et  la  demande  pour  2024/25.
Malgré  des  stocks  de  report  en  légère  baisse,  les
disponibilités  de  céréales  (production  plus  stocks
d’ouverture)  sont  estimées  en  hausse  de  1  %  en
glissement  annuel,  stimulées  par  une  récolte
potentiellement  record,  placée  à  2.332  millions  de
tonnes.  Grâce  à  des  gains  dans  l’affouragement,  la
consommation  est  estimée  en  hausse  et  pourrait
également  atteindre  un  nouveau  pic.  Bien  que  les
perspectives soient finement équilibrées, les stocks de
clôture  sont  provisoirement  estimés  s’orienter  à  la
hausse.

Pour traduire une détérioration du chiffre formulé pour
le Brésil, la production mondiale de soja en 2023/24
est  estimée  en  légère  baisse  par  rapport  au  mois
dernier, à 390 millions de tonnes (+4 % en glissement
annuel). Comme on mise sur le maintien de l’utilisation
totale,  les  stocks cumulés de fin  de  campagne sont
majorés de 1 million de tonnes en glissement mensuel
et pourraient être sensiblement plus volumineux d’une
année sur l’autre. En tenant compte des données sur
les  récents  flux  d’expéditions,  les  perspectives
d’échanges sont  rognées de 2 millions de tonnes, à
166 millions (-3 %). Les projections provisoires pour
2024/25 suggèrent une plus grosse moisson mondiale
et l’on mise sur une utilisation record et une nouvelle
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augmentation des stocks.

Les  prévisions  du  Conseil  concernant  l’offre  et  la
demande  de  riz  en  2023/24  sont  plus  ou  moins
inchangées  ;  la  production,  la  consommation,  les
stocks  et  les  échanges  devraient  tous  diminuer.
Principalement  du  fait  de  gains  en  Asie,  la  récolte
mondiale  en  2024/25  devrait  croître  de  2  %  en
glissement  annuel,  pour  atteindre  un  nouveau
sommet, avec une utilisation totale et des stocks qui
devraient aussi augmenter.

Compte  tenu  de  mouvements  qui  s’annulent  sur
l’ensemble  des  produits  de  base,  l’Indice  des
céréales et des oléagineux du CIC (GOI) est resté
stable d’un mois sur l’autre.

(Chart 1)

(Chart 2)

La production mondiale toutes céréales confondues
(blé et céréales secondaires) devrait grimper de 2 %
d’une année sur l’autre en 2023/24, à 2.304 millions de
tonnes,  confortée  par  de  solides augmentations  des
récoltes  de  maïs  et  de  sorgho.  Comme  la
consommation  devrait  grimper  à  2.306  millions  de
tonnes (+1 %), occultant ainsi en partie la hausse de
l’offre, les stocks de clôture devraient se contracter à
599 millions, leur plus bas niveau en huit campagnes.
Les échanges sont placés en repli de 1 % d’une année
sur l’autre, essentiellement du fait d’une réduction des
flux de blé.

En 2024/25, la production devrait  augmenter pour la
deuxième campagne successive, avec de larges gains
pour  le  blé et  les  céréales  secondaires.  Malgré  des
stocks de report moindres, l’offre globale est estimée
en hausse d’une année sur l’autre, suffisamment pour
soutenir  une  modeste  hausse  des  stocks  de  report
mondiaux en fin de campagne, estimés à 601 millions
de  tonnes,  grâce  à  de  nouveaux  gains  chez  les
principaux exportateurs. En tenant compte de baisses
pour  le  blé  et  le  maïs,  les  échanges  mondiaux
devraient reculer à 419 millions de tonnes (-1 %).

(Chart 3)

Avec un rebond de la production en Argentine, qui fait
plus  qu’absorber  des moissons  moindres aux  États-
Unis et au Brésil, la production mondiale de soja  en
2023/24  est  estimée  atteindre  un  record  de
390 millions de tonnes (+4 %). On mise sur un solide
essor de la transformation chez les trois ténors tandis
que  l’utilisation  atteint  un  sommet,  alors  que  l’on
s’attend  à  une  augmentation  des  stocks.  Les
échanges (octobre-septembre) devraient se contracter
de  3  %  en  glissement  annuel,  y  compris  des
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expéditions  moindres  à  la  Chine  et  l’Argentine.
Stimulée par l’augmentation des surfaces cultivées et
l’amélioration des rendements, la production mondiale
devrait atteindre un pic (+6 %) en 2024/25, et l’on table
sur une croissance de la consommation et des stocks.
Les échanges pourraient se redresser (+4 %) grâce à
des livraisons plus importantes à l’Asie, à l’Afrique et
au continent américain.

(Chart 4)

Sur  la  base  de  moissons  moindres  chez  des
producteurs  clés,  on  estime  que  la  production
mondiale de riz s’oriente à la baisse en 2023/24, avec
des disponibilités plus tendues qui se traduisent par un
recul de la consommation et des stocks. Comme les
disponibilités  exportables  sont  écornées  par  le
maintien  de  l’interdiction  frappant  les  exportations
indiennes,  mais  aussi  en  lien  avec  des  prix  plus
élevés, les échanges devraient reculer de 3 % d’une
année  sur  l’autre  en  2024  (janvier-décembre).  Le
Conseil  prévoit  un  redressement  de  l’offre  et  la
demande en 2024/25, du fait de gains en Asie, mais
les échanges devraient rester stables d’une année sur
l’autre  en  2025,  avec  des  expéditions  indiennes
toujours bien en deçà des pics précédents.

(Chart 5)

Sur  toile  de  fond  d’une  récolte  mondiale  moindre,
l’offre de fèves devrait se crisper en 2023/24, tandis
que  la  production  et  la  demande  devraient  se
maintenir  l’année  suivante.  Compte  tenu  d’un  faible
potentiel  de  hausse  des  achats  par  l’Égypte,  les
échanges seront inférieurs à leurs pics antérieurs en
2024 (janvier-décembre) comme en 2025.  En raison
de l’augmentation  de la  demande à  l’importation  de
pois  secs,  qui  fait  plus  que compenser un  repli  des
expéditions  d’autres  variétés,  le  total  des  échanges
mondiaux de légumineuses en 2024 devrait s’orienter
à la hausse, pour atteindre 20,8 millions de tonnes.

(Chart 6)

RÉSUMÉ DU MARCHÉ

Le  GOI  du  CIC  n’a  guère  évolué  en  glissement
mensuel,  les  hausses  des  prix  à  l’exportation  des
cultures  en  ligne  étant  compensées  par  des  replis
dans le cas du blé, du riz et de l’orge.

(Chart 7)

(Chart 8)

Le sous-indice blé du GOI du CIC s’est inscrit en repli,
perdant  6  %  net,  principalement  du  fait  de  la  vive
concurrence  soutenue  pour  les  marchés  à
l’exportation.
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(Chart 9)

Les marchés s’étant quelque peu consolidés après les
fortes  pertes  essuyées  le  mois  précédent,  le  sous-
indice maïs du GOI du CIC a gagné 2 %, mais il reste
en repli de 32 % sur un an plus tôt.

(Chart 10)

Le sous-indice riz du GOI du CIC a fléchi de 3 % par
rapport au GMR de février, essentiellement comprimé
par la faiblesse saisonnière de rigueur au Viet Nam et
en Amérique du Sud.

(Chart 11)

Soutenu par des gains récents dus à la couverture de
positions  courtes  et  à  une  recrudescence  des
inquiétudes quant à la détérioration des perspectives
de récolte au Brésil,  le  sous-indice soja  du  GOI  du
CIC a gagné 4 % en glissement mensuel.

9. Maize: GOI sub-Index

10. Rice: GOI sub-Index

11. Soyabeans: GOI sub-Index

IGC Grain Market Report - 14 March 2024
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