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FAITS SAILLANTS

Les  prévisions  de  production  mondiale  toutes
céréales confondues  (blé  et  céréales  secondaires)
en 2024/25 sont  abaissées  de  3  millions  de  tonnes
d’un  mois  sur  l’autre,  à  2.301  millions.  Le  principal
changement  concerne  le  maïs,  en  raison  de  la
détérioration  des perspectives en  Amérique du Sud,
mais on note également une dégradation dans le cas
du sorgho. Les prévisions de consommation mondiale
sont  légèrement  revues à la  baisse,  pour  s’établir  à
2.334 millions de tonnes, ce qui reste un record. Les
stocks  cumulés  de  fin  de  campagne  (cumul  des
campagnes locales respectives de commercialisation)
sont estimés à 576 millions de tonnes, soit un peu plus
que  précédemment,  mais  en  repli  de  5  %  en
glissement annuel, du fait d’une contraction chez les
principaux  exportateurs.  Les  échanges  mondiaux de
céréales devraient baisser de 1 million de tonnes d’un
mois  sur  l’autre,  principalement  pour  traduire  la
réduction des importations chinoises de sorgho et de
blé.

Peu de changements sont apportés aux projections du
Conseil  concernant  le  blé  pour  2025/26  ;  on  note
toutefois  une  augmentation  de  la  production,  de  la
consommation  et  des  échanges,  mais  une  nouvelle
diminution des stocks. On mise sur une augmentation
de  la  sole  de  maïs  au  cours  de  la  prochaine
campagne,  y  compris  un  essor  possible  dans  les
principaux  pays  exportateurs.  Les  semis  d’orge  ne
devraient connaître qu’un modeste redressement par
rapport  aux  niveaux  historiquement  bas  observés
l’année précédente.

Pour traduire des prévisions réduites pour l’Argentine
et  le  Paraguay,  la  production  mondiale  de  soja  en
2024/25 est  estimée reculer de 2 millions de tonnes
par  rapport  au  mois  dernier,  à  418 millions  (+5 %).
L’utilisation  totale  étant  légèrement  rehaussée,  les
stocks  sont  rognés  de  2  millions  de  tonnes  en
glissement  mensuel,  ce  qui  n’empêche  pas  un
nouveau  pic.  Les  perspectives  d’échanges  sont
maintenues à 180 millions de tonnes (+1 %). Dans les
projections  préliminaires  pour  2025/26,  la  superficie
moissonnée  mondiale  devrait  atteindre  un  nouveau
sommet (+1 %).
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Le bilan de l’offre et de la demande mondiales de riz
pour  2024/25  n’affiche  guère  de  changement  par
rapport  au  GMR  de  janvier  ;  on  mise  sur  une
production, une utilisation et des échanges records. Si
l’on se tourne vers 2025/26, les superficies mondiales
sont hypothétiquement jugées s’orienter à la hausse,
principalement du fait de l’augmentation des semis en
Asie, notamment en Inde. Certes le soutien de l’État
sera  important,  mais  le  repli  des  valeurs
internationales d’une année sur l’autre pourrait limiter
la hausse globale.

L’Indice  des  céréales  et  des  oléagineux  du  CIC
(GOI) est resté stable par rapport à cinq semaines plus
tôt. Alors que les cotations moyennes des céréales à
l’exportation ont augmenté, les prix du riz et du soja
ont pour la plupart reculé.

(see chart)

(see chart)

(see chart)

La production mondiale toutes céréales confondues
en 2024/25 devrait faire 8 millions de tonnes de moins
que le pic  de l’année précédente,  principalement  du
fait  d’une  plus  petite  récolte  de  maïs.  La
consommation devrait atteindre un nouveau sommet,
grâce  à  l’augmentation  des  usages  industriels.  À
576 millions de tonnes (-5 %),  les stocks de clôture
pourraient  être  les  plus  tendus  en  dix  ans,  les
inventaires de 129 millions de tonnes (-9 %) détenus
par les exportateurs étant les plus bas depuis 11 ans.
En tenant compte des replis marqués des flux de blé
et de maïs, les échanges mondiaux pourraient chuter
de 40 millions de tonnes, pour s’établir à 419 millions.

En lien avec de grosses récoltes aux États-Unis et au
Brésil,  la  production  mondiale  de  soja  en  2024/25
devrait augmenter de 5 % en glissement annuel pour
atteindre un pic de 418 millions de tonnes. Avec des
gains dans les secteurs de l’alimentation animale, de
l’alimentation  humaine  et  des  usages  industriels,  on
s’attend à  une transformation record,  tandis  que les
stocks pourraient  atteindre un nouveau pic  (+11 %).
Les échanges devraient s’orienter à la hausse (+1 %),
avec  notamment  des  expéditions  notables  vers  des
destinations clés. Sur la base de la CC locale (février-
janvier),  les  exportations  brésiliennes  devraient  se
redresser,  d’environ  11  millions  de  tonnes  en
glissement annuel.

(see chart)

Principalement du fait de plus grosses récoltes chez
les principaux exportateurs, la production mondiale de
riz  en  2024/25  devrait  augmenter  de  2  %  en

2. IGC Grains & Oilseeds Index (GOI)

3. Total grains: Supply and demand
summary

4. Soyabeans: Supply and demand summary
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glissement annuel pour atteindre un nouveau sommet.
Parallèlement à une utilisation totale record, les stocks
devraient  augmenter,  les  réserves  des  cinq  ténors
dépassant pour la première fois 50 millions de tonnes.
Les  échanges  en  2025  (janvier-décembre)  ne
devraient  guère  changer  d’une  année  sur  l’autre,  à
environ 57 millions de tonnes ; alors que les achats de
l’Indonésie devraient s’effondrer, ceux de la Chine vont
probablement augmenter.

(see chart)

Sur toile de fond d’une meilleure moisson mondiale de
lentilles, le total de l’utilisation pourrait croître de 12 %
d’une année sur l’autre en 2024/25, une augmentation
notable des stocks étant également prévue. Toutefois,
en raison de la diminution des expéditions à l’Asie du
Sud, les échanges en 2025 devraient se contracter de
3 % en glissement annuel (janvier-décembre). L’année
suivante,  un  rebond  de  la  production  australienne
pourrait stimuler la récolte mondiale.

(see chart)

RÉSUMÉ DU MARCHÉ

Du  fait  de  changements  qui  s’annulent  entre  les
différents produits qui le composent, le GOI du CIC est
resté stable par rapport au GMR de janvier.

(see chart)

(see chart)

Tandis que les cultures hiémales 2025/26 continuent
de susciter des inquiétudes chez certains producteurs
de l’hémisphère Nord, le sous-indice blé  du GOI du
CIC gagne 4 % d’un mois sur l’autre.

(see chart)

Le sous-indice maïs du GOI du CIC progresse de 4 %,
soutenu  en  partie  par  les  inquiétudes  liées  aux
conditions météorologiques en Amérique du Sud. Les
prix  américains  ont  également  été  confortés  par  la
fermeté de la demande à l’exportation.

(see chart)

Comprimé par l’ampleur des disponibilités mondiales
et le manque d’intérêt acheteur, le sous-indice riz  du
GOI du CIC s’est tassé de 8 %, pour tomber à son
plus bas niveau en plus de deux ans.

(see chart)

Le sous-indice soja  du GOI du CIC a fléchi de 1 %
d’un mois sur l’autre. On a observé des mouvements
mixtes  aux  principales  origines,  avec  des  baisses

5. Rice: Supply and demand summary

6. Pulses: Lentils supply and demand
summary

7. IGC Grains & Oilseeds Prices Index (GOI)

8. Wheat: GOI sub-Index
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modestes aux États-Unis  et  en  Argentine,  mais  des
gains au Brésil. 9. Maize: GOI sub-Index

10. Rice: GOI sub-Index

11. Soyabeans: GOI sub-Index
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