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Resume

FAITS SAILLANTS

Avec des changements principalement dans
I'hémisphére Sud, les prévisions de production toutes
céréales confondues (blé et céréales secondaires)
en 2024/25 sont en hausse de 4 millions de tonnes
d’'un mois sur l'autre, a 2.306 millions de tonnes, en
légere baisse d’'une année sur l'autre. Alors que la
consommation prévue est également stimulée, des
approvisionnements plus importants contribuent a une
augmentation de 1 million de tonnes des stocks de
report, désormais placés a 577 millions de tonnes
(cumul des campagnes locales respectives de
commercialisation). A 416 milions de tonnes,
'estimation des échanges recule de 3 millions de
tonnes par rapport a février, y compris des réductions
pour le blé et le sorgho.

La premiere série compléte de projections pour
'ensemble des céréales en 2025/26 suggére une
augmentation globale de la production, impulsée par le
mais, mais avec aussi des avancées pour le blé et
lorge. Les gains de production n’étant que
partiellement compensés par le faible niveau des
stocks d’ouverture, une augmentation de 1 % de l'offre
totale est prévue. Malgré une hausse de la
consommation, les stocks de report devraient
légérement  augmenter,  soutenus  par une
accumulation dans les principaux pays exportateurs.
Les échanges devraient se redresser, mais rester bien
en dec¢a des sommets atteints précédemment.

Les prévisions du Conseil concernant l'offre et la
demande mondiales de soja en 2024/25 n’affichent
guére de changements, les échanges étant
susceptibles d’atteindre un nouveau sommet. Dans les
premieres perspectives officielles du Conseil pour
2025/26, on mise sur un résultat record, tandis que de
nouvelles hausses de I'utilisation totale et des stocks
sont probables. Comme les fournisseurs brésiliens
devraient représenter les deux tiers des expéditions
mondiales, les échanges devraient augmenter de 2 %
pour atteindre un nouveau sommet.

Reflétant largement les perspectives d’une demande
plus ferme pour le riz 100 % brisures en raison de la

fin des restrictions indiennes a [I'exportation, les

1. World Estimates

22123 23/24 24125 25/26

est. fcast proj.

million tons 20.02 20.03 20.03
Production 2269 2310 2301 2306 2368
Trade 429 459 419 416 424
Consumption 2273 2323 2334 2336 2367
Carryover stocks 620 607 576 577 578
year/year change 4 -13 -30 9
Major exporters © 144 140 129 132 143
Production 803 795 797 799 807
Trade 208 215 197 196 201
Consumption 793 807 806 807 813
Carryover stocks 285 273 264 265 259
year/year change 10 -12 -8 -6
Major exporters © 70 63 60 62 61
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Figures may not add due to rounding. All calculations are based on

unrounded figures.
a) Wheat and coarse grains

b) Argentina, Australia, Canada, EU*, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

c)Argentina, Brazil, Ukraine, USA
d) Argentina, Brazil, USA

€)India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam
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perspectives pour les échanges en 2025 sont relevées
d’environ 1 million de tonnes, pour atteindre un pic de
58 millions de tonnes. Sur la base des gains de
superficie et des rendements tendanciels, la
production mondiale devrait augmenter pour atteindre
un pic en 2025/26. Du c6té de la demande, la
consommation et les échanges devraient atteindre des
records respectifs, tandis qu’une légere augmentation
des stocks est prévue, principalement en raison de
'accumulation en Chine.

Comprimé principalement par la baisse des prix FOB
du mais, du blé et du riz, I'lndice des céréales et des
oléagineux du CIC (GOIl) a baissé de 2 % en
glissement mensuel.

(see chart)
(see chart)
(see chart)

La production toutes céréales confondues en
2024/25 devrait étre légerement inférieure au record
de la saison précédente, le mais étant a I'origine de la
majeure partie de cette baisse. En raison de la
contraction des stocks d’ouverture et d’'une hausse de
la consommation, les stocks de report devraient se
contracter de 5 % en glissement annuel. On mise sur
un repli de 9 % des échanges de céréales, y compris
des baisses relativement importantes pour le blé et le
mais.

Les perspectives préliminaires pour I'ensemble des
céréales en 2025/26 sont celles d’'un marché mondial
globalement mieux approvisionné. Malgré des stocks
d’ouverture relativement bas, un rebond de la
production (+3 %) pourrait permettre a l'offre totale
d’atteindre un nouveau sommet. La consommation
devrait augmenter de 1 %, I'essentiel de la croissance
concernant les aliments pour animaux et les usages
industriels. Aprés trois années de contraction, les
stocks pourraient Iégérement augmenter, mais les
stocks restent exceptionnellement tendus. Les
échanges devraient augmenter, la hausse de 2 % en
glissement annuel étant principalement liée a des flux
de blé plus importants.

En raison des grosses moissons américaine et
brésilienne, la production mondiale de soja en
2024/25 devrait atteindre un record, affichant une
hausse de 22 millions de tonnes d'une année sur
l'autre. Dans un contexte de disponibilités importantes,
la consommation et les stocks devraient atteindre de
nouveaux sommets, tandis que la demande mondiale
a limportation devrait progresser grace a des
livraisons plus importantes ou supérieures a la
moyenne a destination de I'Europe, de I'Afrique et de
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2. IGC Grains & Oilseeds Index (GOI)
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3. Total grains: Supply and demand

summary
mt 22123 23/24 24/25 25/26 yly
(est.) (fcast) (proj.) change

Opening stocks 624 620 607 577 -50%
Production 2269 2310 2306 2368 +27%
Total supply 2,893 2930 2,913 2945 +1.1%
2273 2,323 2,336 2,367 +1.3%
of which: Food 761 769 775 782 +09%
Feed 1,016 1,045 1,048 1,063 +15%

Industrial 369 386 394 400 +1.5%

Closing stocks 620 607 577 578 +0.2%

Major exporters ? 144 140 132 143 +80%

Trade (JulJun) 429 459 416 424 +1.8%

s Argentina, Australia, Canada, EU, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

4. Soyabeans: Supply and demand summary

mt 22/23 23/24 24125 25/26 yy
(est.) (fcast) (proj.) change

Opening stocks 54 62 73 82 +11.6%
Production 377 396 418 427 +23%
431 458 491 509 +37%
369 385 400 426 +4.1%
of which: ~ Crush 326 338 361 377 +44%
62 73 82 83 +1.6%
Major exporters® 17 22 25 27 +81%

Trade (Oct/Sep) 173 179 180 183 +1.7%

¢ Argentina, Brazil, USA
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I'Asie. Liée a des gains marginaux de superficie et a
des rendements tendanciels, la production pourrait
atteindre un pic en 2025/26, car l'utilisation totale
augmente grace a une demande plus ferme de la part
des secteurs de [lalimentation animale, de
lalimentation humaine et de lindustrie dans de
nombreuses régions. On mise sur des échanges
records, en hausse de 2 % en glissement annuel.

(see chart)

Aprés une année de production et de consommation
record, les prévisions provisoires du Conseil pour
2025/26 indiquent de nouvelles augmentations de la
production mondiale de riz, stimulée par I'expansion
des semis et par des rendements tendanciels. L'essor
démographique dans les principales régions
consommatrices devrait soutenir l'augmentation de
l'utilisation totale, tandis que la demande plus ferme
des acheteurs d’Asie et d'Afrique pourrait permettre
aux échanges d’atteindre un record de 59 millions de
tonnes en 2026. LInde devrait rester le principal
exportateur.

(see chart)

Aprés avoir diminué au cours de I'année précédente,
la production mondiale de pois secs pourrait
augmenter en 2025/26 grace a un rebond de la
production russe, tandis que la consommation devrait
aussi se redresser. Aprés une contraction marquée
prévue en 2025 en raison de la baisse de la demande
en Asie du Sud, les échanges devraient rester stables

au cours de la prochaine année civile.

(see chart)

RESUME DU MARCHE

Alors qu’une partie des baisses antérieures, plus
marquées, a été partiellement gommée au cours des
derniéres semaines, le GOl du CIC a diminué de 2 %
par rapport au GMR de février.

(see chart)

(see chart)

Reflétant principalement les baisses des cotations
nord-américaines et australiennes, le sous-indice blé
du GOI du CIC a enregistré une baisse nette de 1 %.
(see chart)

Le sous-indice mais du GOI du CIC a perdu 4 % au
cours du mois dernier, les inquiétudes concernant

l'impact de la détérioration des relations commerciales
ayant pesé sur les contrats a terme du CME.

https://www.igc.int/fr/gmr_summary.aspx

5. Rice: Supply and demand summary

m t (milled basis) 22/23 23124 24/25 25/26 17.%
(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 177 173 174 176  +16%

Production 517 524 534 538 +07%

Total supply 694 697 707 714  +09%
521 523 531 536 +0.9%
Closing stocks 173 174 176 178 +0.9%

Major exporters® 44 48 51 51  +04%

Trade (Jan/Dec) 53 58 58 59 +25%

# India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam

6. Pulses: Dry peas supply and demand
summary

mt 22/23 23/24 24/25 25126 %%

(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 23 43 3.6 44 +206%
Production 14.0 14.7 14.3 152 +62%
Total supply 16.2 19.0 17.9 19.6 +9.1%
1.9 153 135 147 +86%
FEETET I 3 36 44 49 +10.06%

Major exporters® 24 1.6 1.8 26 +422%

Trade (Jan/Dec) 69 65 54 54 +00%

a)Canada, EU, Russsia, Ukraine, USA

7. IGC Grains & Oilseeds Prices Index (GOI)

Jan 2000 = 100 GMR 563 m/m )%

change* change
T 2z 75%  -34%
Wheat sub-Index 205 -11% +3.8%
Maize sub-Index 233 -45% +17.6%
Barley sub-Index 236 +1.3% +15.5%
Rice sub-Index 180 -27% -288%
Soyabeans sub-Index 204 +0.7% -71%

*Change vs. GMR 562

8. Wheat: GOI sub-Index
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(see chart)

En raison de [l'abondance des disponibilités au
comptant et de l'intérét acheteur généralement timide,
le sous-indice riz du GOI du CIC a baissé de 3 % d’'un
mois sur I'autre.

(see chart)

Globalement, le sous-indice soja du GOI du CIC a
progressé de 1 %. Les mouvements ont été mixtes
entre les principales origines, avec une baisse des
valeurs américaines a I'exportation qui ont tranché
avec des marchés sud-américains plus fermes.

https://www.igc.int/fr/gmr_summary.aspx

9. Maize: GOI sub-Index

Jas 2000 = 100
420
5.yearrange 12 months to March 2025 ~Prior 12 months
385
350
s
280
245
210

175

140
Mar-24 May-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24 Jan-25 Mar-25

10. Rice: GOI sub-Index
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11. Soyabeans: GOI sub-Index
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