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POt Marché des ceréales

Resume

FAITS SAILLANTS

A 2.310 millions de tonnes, I'estimation de production
toutes céréales confondues (blé et céréales
secondaires) en 2024/25 est majorée de 7 millions en
glissement mensuel, avec des hausses pour le mais
(principalement au Brésil) et pour le blé (en Iran).
Toutefois, la production restera une nouvelle fois
inférieure a la consommation prévue, estimée a
2.334 millions de tonnes, soit 6 millions de plus que
projeté précédemment. Les stocks de report (cumul
des campagnes locales respectives de
commercialisation) sont placés a 581 millions de
tonnes, leur plus bas niveau en dix ans, mais une
hausse de 1 million en glissement mensuel. Le chiffre
des échanges (juillet-juin) est maintenu a 418 millions
de tonnes.

Les perspectives pour la prochaine récolte de céréales
demeurent globalement favorables, bien qu’un hiver et
un début de printemps exceptionnellement secs aient
réduit le potentiel de rendement dans certaines parties
du Proche-Orient. En tenant compte de révisions a la
hausse pour les Amériques, la projection de récolte
mondiale est relevée de 2 millions de tonnes, a un
record de 2.375 millions. En lien avec une légére
révision a la baisse de [l'utilisation pour I'alimentation
animale, les prévisions de consommation sont
abaissées en glissement mensuel, a 2.372 millions de
tonnes. Les stocks de cléture sont relevés de
4 millions de tonnes par rapport au mois dernier, a
585 millions, grace a de meilleures perspectives pour
le blé et le mais. Les projections d’échanges sont
relevées de 4 millions de tonnes par rapport au mois
d’avril, a 428 millions.

Les prévisions du Conseil pour l'offre et la demande
de soja en 2024/25 n’évoluent guére par rapport a la
précédente estimation ; une production révisée a la
hausse est compensée par une augmentation de
l'utilisation totale, laissant les stocks pratiquement
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inchangés, a 82 millions de tonnes. Pour 2025/26, la
production étant jugée inchangée et I'utilisation totale
en légere hausse, les stocks devraient baisser de
2 millions de tonnes en glissement mensuel. Les
projections d’échanges sont relevées de 2 millions de
tonnes, a 183 millions, soit une hausse de 1 % en
glissement annuel, qui marque un nouveau sommet.

Les perspectives du CIC pour les échanges de riz en
2025 sont légérement relevées, a un pic de 59 millions
de tonnes (+2 % en glissement annuel). Si la
projection de production mondiale 2025/26 est
légerement majorée d'un mois sur lautre, une
utilisation totale revue a la hausse réduit de 1 million
de tonnes les stocks mondiaux de fin de campagne en
glissement mensuel. La demande mondiale a
l'importation en 2026 devrait étre quasiment inchangée
par rapport au mois d’'avril, a environ 60 millions de
tonnes (+2 %), sous leffet de la demande des
acheteurs d’Asie et d’Afrique.

Principalement du fait d’'une baisse des prix moyens a
I'exportation du mais, I'Indice des céréales et des
oléagineux du CIC (GOI) recule de 1 %.

(see chart)
(see chart)
(see chart)

Avec une réduction des superficies plus ou moins
compensée par de meilleurs rendements, la
production de céréales en 2024/25 devrait rester
globalement stable en glissement annuel, a
2.310 millions de tonnes. La demande mondiale
devrait étre légéerement supérieure a la campagne
précédente, principalement grice a la hausse de
l'utilisation industrielle au Brésil. En tenant compte
d’une baisse des stocks de mais, de blé et d’orge, les
stocks de céréales sont abaissés de 4 % en
glissement annuel. La Chine s’est retirée du marché
mondial durant cette campagne, ce qui a contribué a
un repli de 6 % des échanges mondiaux, a
418 millions de tonnes.

La production de céréales devrait augmenter de 3 %
en 2025/26, a 2.375 millions de tonnes, ce qui
constituerait un nouveau record. Outre des gains
solides attendus dans P'UE, la production devrait
également progresser en Argentine et aux Etats-Unis.
Des hausses de [utilisation dans [lalimentation
animale, l'industrie et I'alimentation humaine devraient
hisser la consommation mondiale a 2.372 millions de
tonnes, soit une hausse de 2 % d'une année sur
l'autre. Aprés trois baisses successives, les stocks de
report pourraient se redresser a 585 millions de tonnes
(581 millions), dont 146 millions (131 millions) chez les
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1. World Estimates

22123 23/24 24/25 25/26
est. f'cast proj.
million tons 17.04 22.05
Production 2271 2311 2310 2373 2375
Trade 429 458 418 424 428
Consumption 2276 2327 2334 2373 2372
Carryover stocks 620 605 581 580 585
year/year change -5 -16 -24 4
Major exporters 144 140 131 142 146
WHEAT
Production 804 795 799 806 806
Trade 208 215 193 201 203
Consumption 794 807 802 814 813
Carryover stocks 285 272 269 260 262
year/year change 9 -12 -3 -7
Major exporters ° 70 63 64 61 65

Production 1167 1233 1223 1274 1277
Trade 181 199 185 185 186
Consumption 1183 1232 1242 1269 1268
Carryover stocks 293 294 275 281 284
year/year change -16 g -19 8
Major exporters © 47 51 44 55 56
Production 377 395 420 428 428
Trade 173 179 181 181 183
Consumption 369 385 410 427 429
Carryover stocks 62 72 82 83 81
year/year change 8 10 9 -1
Major exporters ¢ 17 21 25 29 27

million tons (milled basis)

Production 517 525 539 540 541
Trade 53 58 59 60 60
Consumption 521 524 534 538 540
Carryover stocks 173 173 178 180 179
year/year change -4 1 5 1
Major exporters © 44 48 52 54 54

Figures may not add due to rounding. All calculations are based on
unrounded figures

a) Wheat and coarse grains

b) Argentina, Australia, Canada, EU*, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

c)Argentina, Brazil, Ukraine, USA

d) Argentina, Brazil, USA

e)India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam
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principaux exportateurs. Principalement en lien avec
une hausse des expéditions de blé, le total des
échanges pourrait atteindre 428 millions de tonnes, sqp 02000 100

SOIt une augmentation de 2 OAD par rapport au total = 5.year range ~12 months to May 2025 ~Prior 12 months
exceptionnellement faible de la campagne précédente.

2. IGC Grains & Oilseeds Index (GOI)

340

, y e . . 315
Dans une année d’abondance, I'utilisation mondiale de

soja et les stocks devraient atteindre des sommets en
2024/25, les échanges progressant également a
181 millions de tonnes (+1 %). Portée par des récoltes
sud-américaines plus importantes, la production
mondiale en 2025/26 est provisoirement estimée a un 190

sommet (+2 %), la demande plus ferme pour les B Al el amB e Wl
produits du soja dans les secteurs de I'alimentation
animale, lalimentation humaine et dans [lindustrie
permettant de soutenir une transformation record.
Certes, les expéditions vers la Chine ne devraient
guére changer en glissement annuel, mais des
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3. Total grains: Supply and demand

. . , - summary
livraisons plus importantes vers d’autres destinations
asiatiques a,insi qu'en Afrique devraient étayer une = 223 2324 2425 25026
hausse des échanges (+1 %). (est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 625 620 605 581 -39%
Production 2271 2311 2310 2375 +28%
(see chart) Total supply 2,896 2,931 2,915 2957 +14%
. , | ) 2276 2,327 2,334 2372 +1.6%
Aprés la forte hausse en gl@sement annue lo.bservee r—— 764 76 I - 1%
durant la campagne précédente (+14 millions de Feed 1,016 1,044 1,045 1,063 +1.7%
tonnes), la production mondiale de riz devrait encore Industrial 369 390 400 407 +1.8%
progresser en 2025/26, pour atteindre un nouveau pic, ST S 620 6050 381 585 +0.6%
. . . - 144 140 131 146 +11.7%
avec des gains en Chine et chez les principaux Mejor exporters » ILI%
Trade (JullJun) 429 458 418 428 +24%

exportateurs. Avec une consommation totale appelée
a progresser sous leffet de la demande pour
l'alimentation humaine, les stocks agrégés devraient
légerement augmenter (+1 million), les réserves des
principaux exportateurs restant bien supérieures a
50 millions de tonnes. Les échanges en 2026
devraient croitre de 2 % d'une année sur l'autre,

s Argentina, Australia, Canada, EU, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

4. Soyabeans: Supply and demand summary

3

t 22123 23124 24/25 25/26 Wy

soutenus par les besoins d'importations des acheteurs (est) (fcast) (proj.) change

d’'Afrique et d’Asie. Opening stocks 54 62 72 82 +128%

Production 377 395 420 428 +20%

431 457 492 510 +3.6%

(see chart) 369 385 410 429 +4.5%

. . . . . of which:  Crush 326 338 362 379 +48%

Dans les premieres projections officielles du Conseil, 62 72 2 N oo%

la production mondiale de pois chiches devrait Major exporters® 17 21 25 27 +73%

reculer en 2025/26, tandis que [Iutilisation totale 173 179 181 183 +1.2%
devrait progresser sur I'ensemble de la période de * Argentina, Brazil, USA

prévision. Comme la prochaine campagne
commerciale débutera dans environ sept mois, les
perspectives de flux d’expédition en 2026 restent
particulierement incertaines ; a 2,9 millions de tonnes
(-3 %), les volumes devraient rester supérieurs a la
moyenne. Par ailleurs, le total des échanges de toutes
les légumineuses en 2025 devrait reculer de 7 % en
glissement annuel, principalement en raison de la
baisse des flux de pois secs et de lentilles.

(see chart)

RESUME DU MARCHE
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Le GOI du CIC a légérement reculé depuis le GMR du
mois d’avril. Avec des variations relativement minimes
de la plupart de ses composantes, la baisse s’explique
principalement par le recul du sous-indice mais.

(see chart)
(see chart)

Compte tenu des mouvements qui s’annulent entre les
principales origines, le sous-indice blé du GOI du CIC
est resté globalement inchangé, affichant une baisse
de 11 % en glissement annuel.

(see chart)

Comme on mise sur des récoltes de plus en plus
grosses au Brésil et aux Etats-Unis, le sous-indice
mais du GOI du CIC recule de 4 % net.

(see chart)

Le sous-indice riz du GOI du CIC est resté plus ou
moins stable au cours des cing derniéres semaines, se
maintenant a un plus bas de plus de deux ans et demi.

(see chart)

Le sous-indice soja du GOI du CIC est resté inchangé
par rapport au GMR d’avril, les cotations plus faibles
en Argentine étant compensées par de modestes
hausses au Brésil et aux Etats-Unis.

https://www.igc.int/fr/gmr_summary.aspx

5. Rice: Supply and demand summary

m t (milled basis) 22/23 2324 24/25 25/26 §%.%
(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 177 173 173 178 +27%
Production 517 525 539 541 +05%
694 697 712 719 +10%
521 524 534 540 +1.2%
173 173 178 179  +0.5%
Major exporters® 44 48 52 54 +25%
53 58 59 60 +24%
# India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam
6. Pulses: Chickpeas supply and demand
summary
mt 22123 2324 2425 25/26 %%
(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 3.3 3.6 34 37 +11.1%
Production 17.6 16.6 17.5 171 -23%
209 202 209 209 -0.1%
Total use 17.2 16.9 17.2 173 +09%
36 34 37 35 -48%
Major exporters® 3.0 2.7 o7 26  -44%
26 30 30 29 -28%

a)Australia, India, Russia, USA

7. 1GC Grains & Oilseeds Prices Index (GOI)

Jan 2000 =100 GMR 565 m/m Yy

change* change
X 2z -09% -107%
Wheat sub-Index 203 -0.0% -10.8%
Maize sub-Index 230 -4.2% +10.4%
Barley sub-Index 232 -09% +0.8%
Rice sub-Index 175 -04% -31.9%
Soyabeans sub-Index 206 -02% -12.9%

*Change vs. GMR 564

8. Wheat: GOI sub-Index

an 2000 = 100
425

5.yearrange
390
355
320

285

~12 months to May 2025

~—Prior 12 months
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215

180

145
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9. Maize: GOI sub-Index

Jar 2000 = 100
420
5.year range =12 months to May 2025 ~=Prior 12 months
385
350
315
280
245
210

175

140
May-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24 Jan-25 Mar-25 May-25

10. Rice: GOI sub-Index

Jan 2000 = 100
275

S5yearrange  —12 months to May 2025  —Prior 12 months
255

235

215

175

155
May-24 Jul-24 Sep-24 Noy-24 Jan-25 Mar-25 May-25

11. Soyabeans: GOI sub-Index

390 Jan 2000 = 100

5.yearrange  —12 months to May 2025  —Prior 12 months

350
310
270
) Ml"‘w
190

150
May-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24 Jan-25 Mar-25 May-25
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