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Resume

FAITS SAILLANTS

Sous l'effet de révisions a la hausse pour le blé et
l'orge, les prévisions de production mondiale toutes
céréales confondues (blé et céréales secondaires)
en 2025/26 sont relevées de 8 millions de tonnes en
glissement mensuel, a 2.412 millions, en hausse de
4 % d'une année sur l'autre. En dépit de stocks de
report exceptionnellement faibles, la récolte record
hissera l'offre totale a plus de 3.000 millions de tonnes
pour la toute premiére fois. La projection pour le total
de la consommation est relevée de 4 millions de
tonnes en glissement mensuel, a 2.395 millions,
principalement en raison d’une révision a la hausse de
l'utilisation dans I'alimentation animale (blé et mais).
En tenant compte de stocks d’ouverture supérieurs
aux attentes, le chiffre avancé pour les stocks de
report mondiaux (cumul des campagnes locales
respectives de commercialisation) est majoré de
9 millions de tonnes en glissement mensuel, a
606 millions. Du fait d’'une demande a l'importation de
blé estimée plus forte, les projections du Conseil
concernant les échanges sont relevées pour le
deuxieme mois consécutif, a 438 millions de tonnes.

En lien avec les récentes expéditions plus importantes
que prévu en provenance d’Amérique du Sud, les
échanges de soja en 2024/25 (octobre-septembre)
sont estimés en hausse de 2 millions de tonnes en
glissement mensuel. Suite a des ajustements
marginaux, la projection de production mondiale en
2025/26 est rognée de 1 million de tonnes en
glissement mensuel. Avec une consommation jugée
quasiment inchangée par rapport au mois dernier, les
stocks de report sont abaissés de 2 millions de tonnes.
Les perspectives d’échanges sont relevées a un pic de
185 millions de tonnes (+2 %).

Les perspectives du Conseil concernant la production

mondiale de riz en 2025/26 sont inchangées en
glissement mensuel mais, en raison de stocks
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d’ouverture élevés, l'offre est relevée par rapport a la
précédente estimation. Parallélement a une légére
révision a la baisse de la consommation, cela se
traduit par une hausse de 3 millions de tonnes en
glissement mensuel des stocks de report, placés a un
nouveau record. Les échanges sont estimés stables
d’'un mois sur l'autre, a environ 60 millions de tonnes
(+2 %).

L'Indice des céréales et des oléagineux du CIC
(GOI) n’évolue guere par rapport au GMR du mois
dernier, en baisse de 4 % en glissement annuel.

(Chart 1)
(Chart 2)
(Chart 3)

La production toutes céréales confondues devrait
augmenter de 87 millions de tonnes en 2025/26, pour
atteindre un record absolu de 2.412 millions, avec des
hausses pour toutes les cultures, a I'exception du
seigle. La consommation devrait également établir un
nouveau record, en progression de 50 millions de
tonnes, a 2.395 millions, y compris des augmentations
pour l'alimentation humaine, animale et les usages
industriels. Les stocks mondiaux de céréales devraient
croitre de 17 millions de tonnes a 606 millions, restant
néanmoins Iégérement en deca de la moyenne des
cing derniéres années, avec notamment une certaine
hausse des stocks de mais et d’orge. Les échanges
de céréales (juillet-juin) devraient s’établir a
438 millions de tonnes, en hausse de 15 millions en
glissement annuel et potentiellement le deuxieme plus
haut niveau jamais atteint.

La production mondiale de soja devrait rester
globalement stable dune année sur lautre en
2025/26, a 429 millions de tonnes, les gains en
Amérique du Sud compensant les replis ailleurs.
L'utilisation totale devrait progresser de 3 % en
glissement annuel, la demande croissante de dérivés
du soja pour l'alimentation animale, humaine et les
segments industriels ayant pour effet de hisser la
trituration @ un sommet. Aprés leur solide croissance
de l'année précédente, les stocks pourraient se
contracter, y compris chez les trois ténors. Les
échanges devraient atteindre un record, portés par un
intérét asiatique renforcé.

(Chart 4)

Poursuivant la progression de l'année précédente,
I'offre mondiale de riz devrait atteindre un nouveau
record en 2025/26, car I'essor démographique pourrait

porter l'utilisation a un nouveau sommet. Les stocks
devraient croitre, les réserves des principaux
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1. World Estimates

22123 23/24 24/25 25/26
est. fcast
million tons 21.08 18.09
Production 2271 2312 2325 2404 2412
Trade 429 458 424 437 438
Consumption 2274 2325 2345 2391 2395
Carryover stocks 622 609 589 597 606
year/year change -3 -13 -20 17
Major exporters 144 141 129 150 159
WHEAT
Production 803 795 800 811 819
Trade 208 214 197 205 207
Consumption 794 805 805 816 819
Carryover stocks 284 274 270 264 270
year/year change 9 -10 -4 0
Major exporters ° 70 65 64 63 68

Production 1167 1234 1237 1299 1297
Trade 181 199 187 192 192
Consumption 1181 1232 1251 1285 1286
Carryover stocks 295 297 283 294 294
year/year change -14 2 -14 12
Major exporters © 47 50 49 66 66
22123  23/24 24/25 25/26
est. f'cast proj.
million tons 21.08  18.09
Production 378 396 428 430 429
Trade 173 178 181 184 185
Consumption 369 385 416 430 431
Carryover stocks 62 73 85 85 83
yearl/year change 8 11 12 -2
Major exporters ¢ 17 21 27 28 26

million tons (milled basis)

Production 517 525 541 544 544
Trade 52 58 59 60 60
Consumption 521 523 533 541 540
Carryover stocks 173 175 183 184 187
year/year change -3 1 8 4
Major exporters © 44 48 55 57 58

Figures may not add due to rounding. All calculations are based on
unrounded figures

a) Wheat and coarse grains

b) Argentina, Australia, Canada, EU*, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

¢)Argentina, Brazil, Ukraine, USA

d) Argentina, Brazil, USA

€)India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam
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exportateurs étant estimées a un pic de 58 millions de

tonnes, dont 50 millions en Inde. Les échanges en 2.1GC Grains & Oilseeds Index (GOI)

2026 devraient grimper de 2 % en glissement annuel, N
|’|nde représentant 40 O/O des ﬂUX totaux 5-yearrange —12 months to September2025 ~—Prior 12 months
: 365
340
(Chart 5)

35

La production mondiale de pois chiches devrait 0

augmenter pour la deuxieme année consécutive en
2025/26, car les principaux producteurs répondent a
une demande locale et internationale croissante. AAs
Comme les récoltes abondantes assurent des 190
disponibilités suffisantes, les réserves de fin de
campagne devraient progresser sur la période de
prévision. Aprés un léger repli 'année précédente, les
échanges devraient [égérement augmenter en 2026.
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3. Total grains: Supply and demand

(Chart 6)
summary
RESUME DU MARCHE mt 22123 2324 2425 25/26 vy
A p est.) (fcast) change
A la faveur de mouvements contrastés de ses - et) _{feash) cheng
o i Opening stocks 625 622 609 589 -33%
différentes composantes, le GOl du CIC est demeuré Brodiiction 2271 2312 2325 2412 +38%
plus ou moins inchangé en glissement mensuel. Total supply 2896 2,934 2,934 3001 +23%
2274 2325 2345 2395 +2.1%
(Chart 7) of which: Food 765 767 768 783 +19%
Feed 1,015 1,043 1,052 1079 +26%
Industrial 368 390 402 411 +23%
(Chart 8) Closing stocks 622 609 589 606 +29%
) o Major exporters 144 141 129 159 +23.1%
Sous leffet de la fermeté des prix a I'export en 429 458 424 438 +35%
Amérique du Nord, le sous-indice blé du GOI du CIC a s Argentina, Australia, Canada, EU, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA
légérement progressé, rebondissant aprés un creux de
cing ans début septembre.
(Chart 9) 4. Soyabeans: Supply and demand summary
Le sous-indice mais du GOI du CIC a reculé de 2 %. mt 22/23 23124 24/25 25/26 Wy
Ce repli était essentiellement technique, car I'inclusion (est) RIECSRININSI} change
de cotations ukrainiennes nouvelle récolte, moins Gipenig s 54 G2uuuul 10.3%
he faisait pl | h d . Production 378 396 428 429 +0.1%
cheres, faisait plus que compenser les hausses de prix Total supply 432 458 501 514 +24%
aux Etats-Unis et en Amérique du Sud. 369 385 416 431 +35%
of which:  Crush 326 339 368 381 +36%
(Chart 10) Closing stocks [T 73 8 83 -27%
Major exporters® 17 21 27 26 -3.7%
Comprimé principalement par le recul des cotations en Trade (Oct/Sep) 173 178 181 185 +1.7%

A . . - a) i i
Inde et au Viét Nam, le sous-indice riz du GOI du CIC e

s’est replié de 1 % en glissement mensuel.
(Chart 11)

Le sous-indice soja du GOI du CIC a légérement
progressé au cours du mois écoulé. Les prix FOB aux
Etats-Unis ont augmenté sous leffet des récentes
conditions météorologiques sous-optimales pour les
cultures, tandis que les valeurs brésiliennes se sont
raffermies, portées par une forte demande a
I'exportation.

3sur5 25/11/2025, 13:18



gmr

4 sur 5

https://www.igc.int/fr/gmr_summary.aspx

5. Rice: Supply and demand summary

m t (milled basis) 22/23 23124 24/25 25/26 i

(est.) (fcast) (proj.) change
Opening stocks 177 173 175 183 +47%
Production 517 525 541 544 +05%

694 698 716 727 +15%

521 523 533 540 +1.3%

Closing stocks 173 175 183 187 +23%

Major exporters® 44 48 55 58 +7.2%
Trade (Jan/Dec) 52 58 59 60 +24%

# India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam

6. Pulses: Chickpeas supply and demand

summary

mt 22/23 23/24 24/25 25126 yy
(est.) (fcast) (proj.) change

Opening stocks 3.3 3.7 34 38 +107%

Production 176 16.6 176 178 +14%

20.9 202 21.0 216 +30%

17.2 168 17.2 176 +26%

Closing stocks

or exporters®

5

3.7 3.4 3.8 40 +47%
3.0 2.7 2.8 27  -45%

25 3.2 31 32 +42%

Trade (Jan/Dec)

a)Australia, India, Russia, USA

7. IGC Grains & Oilseeds Prices Index (GOI)

Jan 2000 =100 GMR 56 m/m Yy
change* change

216 -01% -4.1%
Wheat sub-Index 194 +0.5% -63%
Maize sub-Index 220 -1.8% +3.9%
Barley sub-Index 230 +1.6% +82%
Rice sub-Index 162 -0.7% -33.2%
Soyabeans sub-Index 215 +03% +1.4%
*Change vs. GMR 568
8. Wheat: GOI sub-Index
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9. Maize: GOI sub-Index

Jar 2000 = 100
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10. Rice: GOI sub-Index

Jan 2000 = 100
275
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11. Soyabeans: GOI sub-Index
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IGC Grain Market Report - 18 September 2025
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