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1707 Marché des céréales

Resume

FAITS SAILLANTS

Les prévisions de production toutes céréales
confondues (blé et céréales secondaires) sont
relevées de 5 millions de tonnes ce mois-ci, pour
atteindre un record de 2.430 millions, avec notamment
des hausses pour le blé, le mais et l'orge. Les
moissons se sont jusqu’ici révélées meilleures que
prévu, avec des projections revues a la hausse dans
plusieurs rapports consécutifs depuis le mois d’aodt.
La demande totale de céréales devrait augmenter de
2 % en glissement annuel, la croissance de l'utilisation
dans lalimentation animale et humaine dépassant
celle de la derniere campagne et de la moyenne
quinquennale. Avec un excédent substantiel attendu,
les stocks de fin de campagne (cumul des campagnes
locales respectives de commercialisation) devraient
progresser d’'une année sur l'autre ; ils sont majorés
de 1 million de tonnes en glissement mensuel, a
619 millions. Les prévisions d’échanges mondiaux
sont relevées de 3 millions de tonnes, a 442 millions,
essentiellement grace a une révision a la hausse des
perspectives pour le sorgho.

Pour traduire des ajustements marginaux chez
plusieurs producteurs, les prévisions de production
mondiale de soja en 2025/26 sont abaissées de
2 milions de tonnes dun mois sur lautre, a
426 millions (-1 %), ce qui reste tout de méme le
deuxieme plus gros volume jamais enregistré. Alors
que la projection de consommation est quasiment
inchangée, les stocks mondiaux de fin de campagne
reculent de 2 milions de tonnes en glissement
mensuel ; sur ce total, les réserves des principaux
exportateurs devraient rester globalement stables
d'une année sur l'autre. Les perspectives d’échanges
sont maintenues a 187 millions de tonnes (+2 %).

Grace a une modeste révision a la hausse de la

production qui tranche avec des perspectives revues a
la baisse pour le total de [lutilisation, les stocks
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mondiaux de riz en 2025/26 devraient grimper de
2 milions de tonnes dun mois sur lautre, a
189 millions (+2 %). La demande mondiale a
l'importation en 2026 est placée légérement au-dessus
des prévisions d’octobre, a un record de 61 millions de
tonnes (+4 %).

Aprés avoir chuté a son plus bas niveau en cing ans a
la fin de septembre, I'Indice des céréales et des
oléagineux du CIC (GOI) s’est ensuite redressé et il a
récemment atteint un pic de douze mois.

(Chart 1)
(Chart 2)
(Chart 3)

A 2.430 millions de tonnes, la production mondiale
toutes céréales confondues devrait progresser de
5 % en 2025/26, avec des hausses en glissement
annuel pour toutes les céréales. La plus grosse récolte
mondiale fera plus que compenser le niveau de stocks
d’ouverture le plus bas en dix campagnes, hissant
I'offre globale a un maximum historique, en hausse de
3 %. Grace a une augmentation de l'utilisation dans
I'alimentation humaine, I'affouragement et I'industrie, la
consommation totale devrait atteindre un nouveau pic
de 2.400 millions de tonnes (+2 %). Les stocks
mondiaux de céréales devraient augmenter pour la
premiere fois depuis 2021/22, estimés en hausse de
5 % d’une année sur l'autre, a 619 millions de tonnes,
sous l'effet d’un net redressement des inventaires
chez les exportateurs. Aprés avoir reculé I'an dernier,
les échanges progresseront de nouveau et devraient
totaliser 442 millions de tonnes (+4 %).

La production mondiale de soja est estimée a environ
426 millions de tonnes, soit une légére contraction
d’'une année sur l'autre, ce qui reste bien supérieur a
la moyenne récente, avec une récolte potentiellement
record au Brésil. La consommation, attendue a un
nouveau pic grace notamment a des hausses en Asie
et aux Amériques, pourrait entrainer une contraction
des stocks d’environ 5 millions de tonnes d’'une année
sur l'autre ; sur ce total, les réserves des principaux
exportateurs devraient s’établir a 21 millions de tonnes
(-1 %). Toujours dopés par les achats asiatiques, les
échanges devraient atteindre un pic de 187 millions de
tonnes (+2 %).

(Chart 4)

La production mondiale de riz devrait afficher une
petite augmentation d'une année sur lautre en
2025/26, soutenue par des gains modestes chez les
principaux exportateurs. Face a une offre abondante,
la demande mondiale devrait progresser de 1 % grace
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1. World Estimates

22123 23124 24125 25/26
est. f'cast
million tons 23.10 20.11
Production 2271 2312 2325 2425 2430
Trade 429 458 423 440 442
Consumption 2274 2324 2347 2400 2400
Carryover stocks 623 611 589 618 619
year/year change -3 -12 -22 30
Major exporters 145 141 128 168 168
WHEAT
Production 803 795 799 827 830
Trade 208 214 196 208 208
Consumption 794 806 809 820 819
Carryover stocks 284 274 264 275 275
year/year change 9 -10 -10 11
Major exporters 70 64 58 73 73

Production 1167 1234 1238 1297 1298
Trade 181 199 187 191 191
Consumption 1181 1231 1247 1288 1288
Carryover stocks 296 299 290 299 300
year/year change -13 3 -9 10
Major exporters © 47 50 55 72 72
Production 378 395 429 428 426
Trade 173 178 184 187 187
Consumption 369 385 419 430 431
Carryover stocks 62 72 82 79 T
year/year change 8 10 9 -4
Major exporters ¢ 17 20 21 21 21
22/23 23124 24125 25/26
est. fcast proj.
Production 517 524 541 542 543
Trade 52 58 59 60 61
Consumption 520 523 532 540 539
Carryover stocks 175 176 186 187 189
year/year change -3 1 9 3
Major exporters © 44 49 56 59 59

Figures may not add due fo rounding. All calculations are based on
unrounded figures

a) Wheat and coarse grains

b) Argentina, Australia, Canada, EU*, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA

c)Argentina, Brazil, Ukraine, USA

d) Argentina, Brazil. USA

€) India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam
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a la croissance du secteur de I'alimentation humaine, 2. IGC Grains & Oilseeds Index (GOI
tandis que les stocks cumulés de fin de campagne ’ rains ilseeds Index ( )
devraient augmenter, y compris chez les cing sqp 02000 100

1 i A H 5-yearrange 12 months to November 2025 —Prior 12 months
principaux exportateurs. Les échanges pourraient =

encore progresser en 2026 (+4 %) grace a lintérét
soutenu des importateurs d’Asie et d’Afrique.

340

35

290

(Chart 5)
265
Dans la premiere analyse officielle du Conseil sur 4 3 C x: :
I'offre et la demande, les prévisions de production et As
de consommation de haricots secs en 2025/26 ne 190
changent guére d’'une année sur l'autre, avec des e T e

fondamentaux largement dictés par I'évolution de la
situation en Asie, notamment en Inde. Aprés une forte
expansion l'an passé, les échanges devraient se
contracter légérement en 2026, mais les livraisons a la

. ; . , 3. Total grains: Supply and demand
Chine devraient continuer d’augmenter. Par ailleurs, 9 PPy

. . X summary
les échanges toutes Iégumineuses confondues
. . o v .
devraient accuser un repli de 8 A>, d yne année sur - 23 238 2u pre
lautre en 2025, sous l'effet d’'un fléchissement de la (est.) (fcast) change
demande de pois secs et de lentilles. Opening stocks 626 623 611 589 -36%
Production 2271 2312 2,325 2430 +45%
2,807 2,935 2936 3,020 +28%
(Chart 6) PRl
2274 2,324 2,347 2400 +2.3%
. i i of which: Food 764 767 768 783 +20%
RESUME DU MARCHE Feed 1,015 1,042 1,049 1,080 +30%
o . _ . . o Industrial 368 390 402 412 +24%
Gréce a la progression du soja, mais aussi du fait d’'un Closing stocks 623 611 580 619 +51%
renforcement des prix FOB moyens du blé et du mais, Major exporters ? 145 141 128 168 +31.4%
le GOI du CIC a enregistré une hausse mensuelle de LT 420 458 423 442 +44%
4 O/O. ""Argentina Australia, Canada, EU, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA
(Chart 7)
(Chart 8)

4. Soyabeans: Supply and demand summary

Principalement grace a de fortes hausses aux Etats-

Unis et au Canada, le sous-indice blé du GOI du CIC m 2e nm Ao .l
a progressé de 3 % d’'un mois sur l'autre, mais reste Opening stocks 54 62 72 82 +130%
inférieur de 2 % a son niveau de I'an dernier. Production 378 395 429 426 -06%
Total supply 432 457 501 508 +1.4%
(Chart 9) 360 385 419 431 +26%
of which:  Crush 326 339 371 380 +25%
. . Closing stock: 62 72 82 77 -50%
Pour traduire une demande globalement vigoureuse et — a)
L, , K L, L Major exporters 17 20 21 21 -08%
des" capacités d’exportation Ilml’Fees, le sous-indice Trade (Oct/Sep) 173 178 1B - 7.6%
mais du GOI du CIC s’est raffermi de 3 % au cours du * Argentina, Brazil, USA
mois écoulé.
(Chart 10)

Le sous-indice riz du GOI du CIC a perdu 1 % d’'un
mois sur l'autre, tombant récemment a son plus bas
niveau en huit ans, en raison des pressions

saisonniéres et d'une activité a [I'exportation
généralement en berne.

(Chart 11)

Le sous-indice soja du GOI du CIC s’est envolé pour
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atteindre un pic de prés de 18 mois ; il affichait une

progression nette de 7 %. Une hausse 5. Rice: Supply and demand summary

particulierement marquée a été observée aux Etats- P——— 22123 23124 24125 25126 e
Unis, en lien avec des espoirs de reprise de la (est) (fcast) (proj) change
demande chinoise. Opening stocks 178 175 176 186 +52%

Production 517 524 541 543 +03%

695 699 718 728  +15%

Total use 520 523 532 539 +1.4%

Closing stocks 175 176 186 189 +1.9%

Major exporters® 44 49 56 59 +54%
Trade (Jan/Dec) 52 58 59 61 +39%

# India, Pakistan, Thailand, USA, Vietnam

6. Pulses: Dry beans supply and demand

summary

mt 22/23 23/24 24/25 25/26 %%
(est.) (fcast) (proj.) change

Opening stocks 4.0 4.2 43 43 +1.0%

Production 288 282 289 287 -07%

Total supply 32.8 32.4 33.2 330 -0.5%

286 282 289 288 -0.5%

42 43 43 43 .08%

Major exporters® 1.1 1.0 1 1.0 -30%
Trade (Jan/Dec) 4.5 4.8 5.2 51 -1.6%
a) Argentina, Canada, Myanmar, USA

7. IGC Grains & Oilseeds Prices Index (GOI)

Jan 2000 =100 GMR 571 m/m Yy
change* change

222 +45% -0.6%

Wheat sub-Index 196 +34% -25%
Maize sub-Index 224 +31% +0.1%
Barley sub-Index 227 +14% +52%
Rice sub-Index 153 -0.6% -284%
Soyabeans sub-Index 227 +6.7% +7.3%

*Change vs. GMR 570

8. Wheat: GOI sub-Index

Jan 2000 = 100
425
5.yearrange 12 months to November 2025 —Prior 12 months
390
355

320

250
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4 sur 5 25/11/2025, 13:19



gmr

5sur5

https://www.igc.int/fr/gmr_summary.aspx

9. Maize: GOI sub-Index

Jar 2000 = 100
420
5.yearrange 12 months to November 2025  ~Prior 12 months
385
350
315
280
245
210

175

140
Nov-24 Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25

10. Rice: GOI sub-Index

Jan 2000 = 100

5.year range ——12 months to November 2025 ~—Prior 12 months
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11. Soyabeans: GOI sub-Index

390 Jan 2000 = 100

5.year range ——12 months to November2025 ~Prior 12 months

350
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IGC Grain Market Report - 20 November 2025
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