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™ PRE-OUVERTURE 12/02/2025

Paris Chicago
Blé inchangé a + 1€/t + 1 cent
Mais inchangé a + 1€/t + 1 cent
Colza inchangé a + 1€/t
Soja + 1 cent

™ INDICES 11/02/2025

€/ 1,0324 $

Pétrole WTI 73,32 $/b

Ll (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique

< 11/02/2025 (GMT+1)

BI& (€lt)
Mars 25 236,00 0,75 Labsk
Mai 25 242,00 Ll
Sept. 25 237,50 +1,25 sl
Déc. 25 241,50 Ll
Mars 26 245,25 +1,25 il
Mai's (€/t)

Mars 25 217,75 il
Juin 25 224,50 Ll
Aoiit 25 228,25 Ll
Nov. 25 220,25 Ll
Viars 26 219,75 +1,50 il
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Colza (€lt)

Mai 25 523,00 Ll
Aolt 25 494,25 +4,25 Lol
Nov. 25 495,50 Ll
Févr. 26 495,50 il
Mai 26 495,25 +4,75 il

AGRITERME
TEMPS REEL
(/PRODUCT/AGRITERMEV2_FR)

sl

A.D.E
PLUS DE PRODUITS
(/PRODUCT/ADE_FR)

) EVENEMENTS

7= | Formation Marché & Terme - Grandes Cultures 12-13 mars

(https://view.argusmedia.com/grains-training.html?)

7® | Formation analyse chartiste 09-10 avr.
(https://agritel.extranet-e.net/?data_id=21124&pwd=b3a7fc5fad84c53943aldfldfaad0df5)
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Maitrisez lavo giilité
et gérez votre risque de prix

T
L

b
Formation marcheés a terme

Grandes cultures

Les 12 et 13 mars 2025

(https:/iview.argusmedia.com/grains-training.html?)

Q ANALYSES 12/02/2025 & (/archives)

Grains

Marché européen

La séance d'hier a été animée par la diffusion de nombreux chiffres et publications tant en France qu'aux
USA.

Sur la nouvelle récolte, Agreste a ainsi communiqué dans ses estimations les surfaces des cultures d'hiver.
Ainsi en blé tendre, les surfaces frangaises progressent sans surprise par rapport a I'an dernier.
L'assolement est annoncé a 4.57 Mha soit une hausse de I'ordre de +10 % par rapport a I'an dernier ou pour
rappel les conditions de semis avaient été trés difficiles. Malgré cette hausse du potentiel de production lié a
la hausse des surfaces, I'état des cultures demeure a surveiller face notamment aux précipitions des
derniers mois.

Les autres semis d'automne enregistrent un recul. Les surfaces des orges d'hiver sont en recul de -2.1 %
par rapport & 2024, annoncées désormais a 1.21 M d'ha. En blé dur, la situation est similaire avec un repli de
-5.7 %, soit désormais 198.000 ha semés. La surface de blé dur s'érode a nouveau et s'affiche au plus bas
depuis prés de 30 ans en France.

En colza, les surfaces pour la récolte 2025 sont confirmées en baisse par Agreste de l'ordre de -4.1 %, qui
annonce ainsi un emblavement de 1.27 Mha. Les cours sur Euronext, tant en nouvelle qu'en ancienne
campagne, ont d'ailleurs marqué une progression également aidée de nouveau par la fermeté des prix de la
graine de canola au Canada et de I'huile de palme en Malaisie.

Sur le plan des fondamentaux, I'USDA a communiqué hier ses nouvelles estimations pour I'Europe avec une
révision du potentiel des exports de -1 Mt en blé pour la campagne 2024/2025. Cette baisse de débouché
est toutefois compensée par I'augmentation de la consommation intérieure européenne et notamment le
débouché vers l'alimentation animale. L'USDA a aussi révisé a la baisse ses estimations de l'activité export
en Russie et en Ukraine de -0.5 Mt pour chacun de ces deux pays soit un objectif respectif a 45.5 Mt et
15.50 Mt désormais.

£n mais, I'USDA table toujours sur un volume d'importation de 19.5 Mt en Europe, estimation inchangée,
algré I'ajustement a la baisse des volumes exportables au départ de |'Ukraine et du Brésil annoncé.
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Marché américain

Les cours a Chicago tant en blé, mais qu'en graine de soja ont connu hier un repli en fin de journée. La
publication des derniéres estimations mensuelles de I'USDA a ainsi peu fait évoluer la situation aux USA. A
I'échelle mondiale, on notera un ajustement a la baisse de la demande chinoise avec des volumes importés
en repli de -2.5 Mt en blé et de -3 Mt en mais par rapport aux estimations de janvier dernier. Cette situation
conforte ainsi le sentiment des opérateurs sur la dynamique d'importation de la Chine depuis le début de
campagne.

En blé, le stock prévisionnel de fin pour la campagne 2024/2025 aux USA s'affiche a 21.62 Mt, soit un
niveau quasi inchangé par rapport au mois dernier ou il était estimé a 21.71 Mt. Le potentiel a I'export tout
comme la consommation vers le débouché animal n'ont ainsi pas été modifiés pour les blés US.

L'estimation du bilan en mais a été maintenu totalement inchangé hier par I'USDA. Le ministére de
I'Agriculture américain a ainsi affiché un statu quo tant sur son estimation de production que sur I'objectif
d'exportations pour la campagne en cours toujours affiché a 62.23 Mt. La consommation intérieure et
notamment le débouché vers I'éthanol ont été maintenus. Les cours ont connu une forte amplitude de
variation hier pour finalement cléturer sous le niveau de 4.85 $/bu pour I'échéance Mars 2025.

En soja, le statu quo a été aussi de rigueur. L'USDA maintient ainsi son estimation de stock de fin de
campagne a 10.34 Mt avec une activité export toujours attendue a 49.67 Mt. Malgré I'ajustement a la baisse
par 'USDA, de -3 Mt, de son estimation de production en Argentine en soja, les cours a Chicago ont cl6turé
en repli. L'échéance rapprochée Mars 2025 a ainsi cl6turé la séance sous 10.45 $/bu, retrouvant ainsi son
plus bas niveau depuis la fin janvier.

Marché mer Noire

Afin de notamment suivre au quotidien I'évolution de I'actualité et des prix en Russie et sur la région
mer Noire, demandez I'accés complet au rapport AgriMarkets pour en savoir plus sur le bassin mer
Noire en cliquant ici (https:/lview.argusmedia.com/AgriMarkets-Report_Request-Trial_Black-Sea-
focus.html)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)

Prenez du recul sur le marche
et geérez votre risque de prix

Formation
Analyse chartiste et graphique

» Les 9 et 10 avril 2025

(https://agritel.extranet-e.net/?data_id=21124&pwd=b3a7fc5fad84c53943aldf1dfaad0df5)
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NEWSLETTERINSCRIPTION GRATUITE (/NEWSLETTER)

N
Argus AgriMarkets

Get a competitive advantage in a volatile market

Grains - Qilseeds -Vegoils Startyour free trial

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-direct-enquiry.html?utm_source=campaign&utm_medium=referral&
utm_campaign=glo-onl-2020-11-agr-agrimarkets-report&utm_content=glo-onl-2020-11-agr-agrimarkets-report-agritel-
website)

® LE SAINT DU JOUR DU 12/02/2025

Aujourd’hui : Bonne féte Félix
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