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™ PRE-OUVERTURE 04/03/2025

Paris Chicago

Blé -1E€R - 1 cents
Mais -1 €N -1 cent
Colza -1€h

Soja - 2 cents
™ INDICES 03/03/2025

€/$ 1,0465 $
Pétrole WTI 68,37 $/b

Ll (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique

< 03/03/2025 (GMT+1)

Blé (€lt)
Mars 25 217,50 -4,25 [shl
Mai 25 225,50 Ll
Sept. 25 227,00 -3,25 sl
Déc. 25 233,25 Ll
Mars 26 237,75 -3,25 il
Mai's (€/t)

Mars 25 194,50 il
Juin 25 214,25 -3,00 Lahsl
Aoiit 25 220,00 Ll
Nov. 25 216,00 2,25 sl
Mars 26 224,00 +3,00 il
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Colza (€lt)
Mai 25 527,25 -5,50 Latsl
Aot 25 498,50 il
Nov. 25 500,50 Lt
Févr. 26 501,50 Lt
Mai 26 499,75 +0,00 dhl
AGRITERME
TEMPS REEL
(/PRODUCT/AGRITERMEV2_FR)
|||I|
A.D.E
PLUS DE PRODUITS
(/PRODUCT/ADE_FR)
) EVENEMENTS
7= | Argus Agriculture & Feedstock Conference 20-21 mars
(https://www.argusmedia.com/en/events/conferences/agriculture-and-feedstocks-
conference?utm_source=newsletter&utm_medium=referral&utm_campaign=euaf-evc-2025-03-agr-agriculture-
and-feedstocks&utm_content=euaf-evc-2025-03-agr-agriculture-and-feedstockseuaf-e)
7& | Formation analyse chartiste 09-10 avr.
(https://agritel.extranet-e.net/?data_id=21124&pwd=b3a7fc5fad84c53943aldfldfaad0df5)
7& | Formation Marché a Terme - Grandes Cultures 21-22 mai
(https:/iview.argusmedia.com/grains-training.html?)
7& | Formation Produits structurés et options avancées 04-05 juin
(https:/iview.argusmedia.com/options-training.html)
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Prenez du recul sur le marche
et gérez votre risque de prix

Formation
Analyse chartiste et graphique

» Les 9 et 10 avril 2025

(https://agritel.extranet-e.net/?data_id=21124&pwd=b3a7fc5fad84c53943aldf1dfaad0df5)

Q ANALYSES 04/03/2025 & (/archives)

Grains

Marché européen

Les intervenants européens sont trés vigilants face aux annonces des nouveaux droits de douane décidés et
déployés par les USA, qui touchent a ce jour la Chine, le Canada et le Mexique, et bien évidemment les
conséquences directes et indirectes de son application. Les marchés des grains se montrent ainsi hyper
nerveux et trés sensibles aux annonces avec un fort repli observé des cours hier.

Les cours du blé européen, a I'image de I'évolution des prix américains, marquent un nouveau repli. Sur
Euronext, I'échéance Mai 2025 revient se négocier sur son plus bas niveau depuis 3 mois en testant la zone
de 225 €/t. La révision a la hausse de la production australienne de blé, qui était attendue par les
professionnels, a été confirmé hier par ABARES. La production australienne de blé est ainsi annoncée a
34.1 Mt pour la campagne en cours, confortant ainsi le potentiel d'exportation de 22.2 Mt.

En mais, la cléture du contrat Mars 2025 sur Euronext connait de tres violentes amplitudes de variation dans
un volume de transaction extrémement limité a I'approche de I'échéance. Les échéances suivantes affichent
elles-aussi un repli, mais avec des valeurs comparables aux autres céréales.

Le marché du colza accuse lui aussi un repli sur I'échéance Mai 2025. Le léger repli de la production
australienne, confirmé par ABARES a 5.9 Mt, apporte ainsi un élément de soutien face au repli des cours du
soja. En huile, la perspective d'une nouvelle baisse des stocks en Malaisie conforte également la tension sur
ce marché.

Marché américain

L'entrée en vigueur de nouveaux droits de douane sur les produits chinois, mexicains et canadiens est
effective depuis aujourd'hui. Le décret signé hier par le président américain est immédiatement déployé
avec désormais des droits de douane sur les produits importés chinois arrivant aux USA de 20 %. Les
produits canadiens et mexicains seront également taxés & hauteur de 25 % a I'exception des hydrocarbures
taxés a hauteur de 10 %. Les pays touchés ont immédiatement annoncé des représailles du méme type.
Face a la situation en place, de nouvelles négociations sont envisagées rapidement. Les producteurs
américains suivent avec le plus grand intérét la situation d'autant que la Chine a annoncé la mise en place
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de nouveaux droits de douane sur le blé, le mais, le coton et les poulets américains importés depuis les
USA. Le sorgho, le soja, le porc, le beeuf et d'autres produits agricoles subiront également une taxe
supplémentaire de 10 %.

Face & une forte incertitude sur les flux et I'activité commerciale, les prix ont marqué un net repli hier &
Chicago sur les différentes matiéres premiéres. Les fonds accentuent les ventes, pesant ainsi sur la baisse
des prix a I'image des autres indices boursiers américains en recul.

Le prix du mais, échéance Mai 2025, corrige toujours a la baisse et retrouve son plus bas niveau depuis la
fin décembre en évoluant autour de 4.55 $/bu. Techniquement, les cours retracent ainsi de plus de 60 % du
mouvement de hausse enregistré depuis ao(t dernier sur cette échéance. Face a l'incertitude actuelle, la
nouvelle vente de mais pour 114.000 t vers le Mexique n'a apporté aucun soutien aux cours. Les bons
chiffres des chargements a I'export hebdomadaires sont également passés en second plan .

En blé, le repli est également fort. L'échéance Mai 2025 repasse sous 5.50 $/bu et se rapproche des plus
bas niveaux traités sur cette échéance. La hausse des estimations de la production australienne de blé pése
également, dans un contexte de disponibilités importantes a I'export vers notamment la zone Pacifique.

Les prix de la graine de soja ont aussi accentué le mouvement de repli. L'échéance Mai 2025 repasse ainsi
sous le niveau de 10.10 $/bu a son plus bas niveau depuis le 10 janvier dernier. L'avancée des récoltes
brésiliennes rassure également.

Marché mer Noire

Afin de notamment suivre au quotidien I'évolution de I'actualité et des prix en Russie et sur la région
mer Noire, demandez I'accés complet au rapport AgriMarkets pour en savoir plus sur le bassin mer
Noire en cliquant ici (https:/lview.argusmedia.com/AgriMarkets-Report_Request-Trial_Black-Sea-
focus.html)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)

Suivez et comp
les marches

Prix et datas
« S&D

+ Analyse et recherche

Argus AgriMarkets France

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-
onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-program&utm_ content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-
program-agritel-website)
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Argus AgriMarkets

Get a competitive advantage in a volatile market

Grains - Qilseeds -Vegoils Startyour free trial

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-direct-enquiry.html?utm_source=campaign&utm_medium=referral&
utm_campaign=glo-onl-2020-11-agr-agrimarkets-report&utm_content=glo-onl-2020-11-agr-agrimarkets-report-agritel-
website)

® LE SAINT DU JOUR DU 04/03/2025

Aujourd’hui : Bonne féte Casimir
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