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™ PRE-OUVERTURE 26/06/2025
Paris Chicago
Blé -1 € + 1 cent
Mais -1 €t + 1 cent
Colza -1 €
Soja + 2 cents
™ INDICES 25/06/2025
€/$ 1,1598 $
Pétrole WTI 64,92 $/b
lul (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique
Z 25/06/2025 (GMT+1)
Blé (€/t)
Sept. 25 197,25 Lk
Déc. 25 210,25 Luak
Mars 26 218,75 1,25 [atad
Mai 26 223,25 sl
Sept. 26 225,50 0,50 il
Mais (€/t)
Aolt 25 195,00 Lask
Nov. 25 199,25 2,75 il
Mars 26 205,00 Ll
uin 26 209,00 2,25 il
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Mais (€/t)

Aolt 26

Colza (€/t)
Aodt 25
Nov. 25
Févr. 26
Mai 26

Aolt 26

214,00

479,25
490,25
494,00
493,75

474,50

-1,25
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Formation marches a terme
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Grandes cultures

Ls et 18 stembre 2025
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Q ANALYSES 26/06/2025 & (/archives)

Grains

Marché européen

Sur le plan de I'actualité, la désescalade affichée entre I'lran et Israél améne aussi un facteur
rassurant suite a I'annonce d'un cessez le feu. Aprés une phase de fortes inquiétudes sur la situation
au Proche-Orient, les marchés des matiéres premiéres montrent globalement une forte correction
depuis ce début de semaine. La premiére illustration de ce net repli est évidemment le cours du
pétrole qui revient se négocier sur le seuil de 65 $/b. En parallele, I'euro montre un nouveau regain
de fermeté face au dollar en se rapprochant désormais du niveau de 1.1700, soit son plus haut
niveau depuis fin octobre 2021. Cette situation amene inévitablement a un ajustement des prix
européens qui montrent ainsi un repli.

Les cours sur Euronext ont ainsi affiché un nouveau repli hier. Les cours du blé sur I'échéance
Septembre 2025 sont repassés sous la barre de 200 €/t, entrainant dans son sillage les échéances
suivantes. Force est de constater que les premiers échos des coupes d'orges montrent une qualité et
des rendements tout a fait satisfaisants. Cette situation est ainsi de bon augure a I'approche de la
récolte des blés tendres. Le mouvement de baisse a également été observé en mais, sans pour
autant conduire les prix a retrouver les récents points bas de al mi-juin et cela tant en ancienne qu'en
nouvelle récolte.

Le mouvement de correction, amorcé depuis ce début de semaine, s'est confirmé hier avec le retour
sur le niveau de 490 €/t pour I'échéance Novembre 2025. Le marché canadien, qui lui aussi a
marqué de nouveau plus haut en canola la semaine passée et connu une violente correction, tenet
désormais de se stabiliser. A Winnipeg, les prix canola de I'échéance Novembre 2025 se stabilisent
désormais au-dessus de 700 /t. En Malaisie, la situation est similaire avec des prix qui, aprés le vif
rebond de la semaine derniére, se consolide désormais.
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Marché américain

Le nouveau mouvement de repli du dollar n'a pas apporté de soutien au marché de Chicago hier. Le
dollar index retombe sur son plus bas niveau depuis mars 2022 en évoluant autour des 97 points. Ce
repli du dollar apporte, malgré tout, un élément favorable a I'activité d'exportation.

Pour le moment, les opérateurs sont focalisés sur I'évolution des conditions météorologiques jugées
tout a fait rassurantes pour les cultures de printemps aux USA avec une alternance entre un temps
chaud et des précipitations. Les cours du mais accusent un net repli, marquant ainsi tant en
ancienne campagne qu'en nouvelle récolte de nouveaux plus bas de contrat. L'échéance Septembre
2025 se négocie sous le niveau de 4.10 $/bu. En nouvelle récolte, le contrat Décembre 2025 a
Chicago se rapproche du niveau de 4.20 $/bu. Le mouvement de repli est accentué par une nouvelle
pression vendeurs de la part des fonds.

En soja, la situation est similaire avec des fonds vendeurs dans la perspective actuelle de bonnes
conditions de développement des cultures. Les graines de soja ont ainsi enregistré un net
décrochage hier en cédant plus de -20 cents sur I'échéance Aolt 2025, qui se rapproche de son plus
bas niveau depuis début juin. En nouvelle récolte, le contrat Novembre 2025 connait un mouvement
similaire en repassant en cléture sous 10.20 $/bu.

La perspective a ce jour rassurante sur le potentiel de récolte de blé dans I'hémisphére Nord et la
progression des récoltes de blé aux USA pésent sur les prix. Le vif mouvement de rebond observé la
semaine passée est ainsi complétement effacé désormais. L'échéance Septembre 2025 pour le blé
enregistre sa quatriéeme séance consécutive de baisse. Toutefois, cette échéance parvient a se
stabiliser au-dessus de 5.40 $/bu, niveau proche de récent point bas mais toujours au-dessus des
plus bas négociés le mois dernier.

Marché mer Noire

Afin de notamment suivre au quotidien I'évolution de I'actualité et des prix en Russie et sur la
région mer Noire, demandez I'accés complet au rapport AgriMarkets pour en savoir plus sur
le bassin mer Noire en cliquant ici (https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?
utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-
agrimarkets-france-inbound-program&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-
inbound-program-agritel-webasite-fr)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)
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Suivez et comprenez
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® LE SAINT DU JOUR DU 26/06/2025

Aujourd’hui : Bonne féte Anthelme
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illuminating the markets

En accédant a ce site, vous acceptez de ne copier ni reproduire aucune partie de son contenu (y
compris, mais sans s'y limiter, les prix individuels, les graphiques ou le contenu des actualités) sous
quelque forme que ce soit ou a quelque fin que ce soit sans le consentement écrit préalable de
I'éditeur.
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