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™ PRE-OUVERTURE 22/07/2025

Paris Chicago
Blé Inchangé a -1 €/t -3 cents
Mais inchangé inchangé
Colza Inchangé a -1 €/t
Soja - 2 cents

™ INDICES 21/07/2025

€/% 1,1667 $

Pétrole WTI 67,20 $/b

lul (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique

< 22/07/2025 10:46 (GMT+1)

BIé (€/1)
Sept. 25 201,00 Ll
Déc. 25 209,25 Lask
Mars 26 216,25 0,75 AT
Mai 26 220,00 Lusk
Sept. 26 225,00 40,00 il
Mais (€/t)
Aoiit 25 210,00 Lask
Nov. 25 200,75 1,25 Wil
Mars 26 206,50 Lask
uin 26 209,25 1,25 il
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Mais (€/t)

Aolt 26

Colza (€/t)
Aodt 25
Nov. 25
Févr. 26
Mai 26

Aolt 26

216,75

470,00
479,75
484,25
487,50

464,25

-1,25
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7= |Formation Marché a Terme - Grandes Cultures
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Q ANALYSES 22/07/2025 & (/archives)

Grains

Marché européen

Les marchés ont entamé la semaine sans réelle direction, malgré un flux d’'informations
particulierement dense. Les opérateurs ajustent leurs estimations de production dans I’hémisphére
Nord, bien que les récoltes soient actuellement interrompues par les pluies, tant en Europe que dans
le bassin de la mer Noire. La Russie reste une zone d’incertitude : les travaux agricoles accusent du
retard et les volumes récoltés dans le sud du pays sont faibles. Toute la chaine logistique devra donc
se mobiliser pour acheminer les marchandises depuis le centre du pays vers les ports. La encore,
des doutes persistent quant a la qualité de la récolte 2025, en raison des pluies continues qui
s’abattent sur la région depuis plusieurs jours.

En Europe, I'observatoire MARS a de nouveau mis a jour ses estimations de rendement pour la zone
unique :

» Blé tendre : 6,09 t/ha (inchangé par rapport au mois dernier), contre une moyenne
quinquennale de 5,77 t/ha.

¢ Orge d’hiver : 5,45 t/ha (contre 5,38 t/ha le mois dernier), moyenne 5 ans : 4,81 t/ha.

¢ Orge de printemps : 5,00 t/ha (contre 4,90 t/ha le mois dernier), moyenne 5 ans : 4,66 t/ha.

e Colza : 3,20 t/ha (contre 3,18 t/ha le mois dernier), moyenne 5 ans : 3,16 t/ha.

Au Canada, les récentes précipitations sont jugées bénéfiques par les opérateurs, ce qui entraine un
repli du canola sous le seuil symbolique des 700 CAD/t a Winnipeg.

En Malaisie, 'huile de palme continue d’évoluer en dents de scie, tandis que le programme
d’incorporation de biodiesel en Indonésie rebat les cartes du marché.

Sur le plan macroéconomique, la scéne européenne pourrait étre marquee par d'éventuelles
annonces concernant I'instauration de taxes réciproques envers les Etats-Unis, en cas d’absence
,/“*faccord d’ici au 1er ao(t.
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Marché américain

Les conditions de culture aux Etats-Unis continuent d’alterner entre le chaud et le froid. Si les
températures sont élevées sur la Corn Belt, les conditions restent globalement favorables pour le
mais. Selon 'USDA, 74 % des cultures de mais sont jugées en bon a excellent état, soit le niveau le
plus élevé depuis neuf ans. Ce chiffre reste inchangé par rapport a la semaine précédente.En
revanche, le soja et le blé de printemps perdent chacun 2 points sur la semaine, atteignant
respectivement 68 % et 52 % de surfaces jugées en bon a excellent état. Quant a la récolte de blé
d’hiver, elle progresse avec 73 % des surfaces moissonnées, soit une avancée hebdomadaire de 10
points.

Sur la scéne internationale, Donald Trump poursuit ses négociations commerciales et aurait conclu
un accord avec le Bangladesh concernant le blé. Ce dernier aurait signé un contrat d’achat de 700
000 tonnes de blé américain par an pour les cing prochaines années. Il reste toutefois a voir si ces
volumes seront effectivement concrétisés.

Les inspections a I'exportation ont donné les résultats suivants :

e Mais : 984 000 t, en dessous des attentes
¢ Soja : 365 000 t, conforme aux attentes
e Blé : 732 000 t, au-dessus des attentes

La concurrence reste vive sur le marché du mais, alors que le Brésil continue de surprendre par ses
rendements. L’écart entre les estimations de production de 'USDA et celles des analystes brésiliens
se creuse, certaines projections dépassant désormais les 140 millions de tonnes.

Marché mer Noire

Les négociations se poursuivent sur le contrat CME du blé CVB avec ce lundi, des prix négociés
autour des 245 $/t sur I'échéance Septembre. Sur I'échéance de Décembre, aucun transaction n'a
été finalisée malgré des intéréts a I'achat a 250 $/t.

Afin de notamment suivre au quotidien I'évolution de I'actualité et des prix en Russie et sur la
région mer Noire, demandez I'accés complet au rapport AgriMarkets pour en savoir plus sur
le bassin mer Noire en cliquant ici (https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?
utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-
agrimarkets-france-inbound-program&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-
inbound-program-agritel-webasite-fr)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)
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Suivez et comprenez
les marchés

| Argus AgriMarkets France

Prix & datas :

S&D
Analyse et recherche B
Recommandations achat/vente "‘m N

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html|?
utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-
program&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-program-agritel-website)

(/newsletter)

® LE SAINT DU JOUR DU 22/07/2025

Aujourd’hui : Bonne féte Marie-Madeleine
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illuminating the markets

En accédant a ce site, vous acceptez de ne copier ni reproduire aucune partie de son contenu (y
compris, mais sans s'y limiter, les prix individuels, les graphiques ou le contenu des actualités) sous
quelque forme que ce soit ou a quelque fin que ce soit sans le consentement écrit préalable de
I'éditeur.
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