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™ PRE-OUVERTURE 28/07/2025
Paris Chicago
Blé Inchangé a -1 €/t -1 cent
Mais Inchangé a -1 €/t -1 cent
Colza -1a-2€ni
Soja inchangé
™ INDICES 25/07/2025
€/$ 11724 $
Pétrole WTI 65,16 $/b
lul (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique
Z 25/07/2025 (GMT+1)
Blé (€/t)
Sept. 25 195,50 Lk
Déc. 25 204,75 Luak
Mars 26 212,50 1,00 [atad
Mai 26 216,75 Luak
Sept. 26 221,25 1,00 il
Mais (€/t)
Aolt 25 202,25 Lask
Nov. 25 194,50 2,75 Wil
Mars 26 201,00 sl
uin 26 205,75 1,25 il
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Mais (€/t)

Aolt 26

Colza (€/t)
Aodt 25
Nov. 25
Févr. 26
Mai 26

Aolt 26

210,50

475,50
485,75
490,50
492,00

467,75

https://www.agritel.com/fr/

-2,75 il
-0,50 el
Lt
]
Wil
+1,50 il

Essai gratuit

Argus AgriMarkets France

(https://my.farmer.agritel.com/connexion)

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?

utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-
rogram-(onl)&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-program-(onl)-agritel-website)

B EVENEMENTS

(https://view.argusmedia.com/grains-training.html|?
utm_source=campaign&utm_medium=email&utm_campaign=eu-onl-2022-agr-agritel-
mat_gc&utm_content=eu-onl-2022-agr-agritel-mat_gc-agritel-website)

7= |Formation Marché a Terme - Grandes Cultures 17-18 sept.
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10-11 sepTemBRe 2025
Saint-Acner (40)

(https://arvalis.info/309)

Q ANALYSES 28/07/2025 & (/archives)

Grains

Marché européen

Le blé échéance Septembre 2025 enregistrait une troisiéme séance consécutive de baisse, se
rapprochant de la zone psychologique des 195 €/t. Le mais n’est pas en reste, reculant de 2,75 €/t a
194,50 €/t sur 'échéance Novembre. Bien qu’il suive la tendance générale du complexe, le mais
entre dans une véritable période d’incertitudes.

Tout d’abord, la météo reste au coeur des préoccupations, notamment en Europe de I'Est, ou le
déficit hydrique est particulierement marqué. En France, les récentes précipitations ont été
salutaires, mais une partie des dégats est déja irréversible. Selon Céré’Obs, 69 % des mais sont
jugés en bon a excellent état dans I'Hexagone, soit une baisse de 3 points par rapport a la semaine
précédente. Autre facteur a rebondissement : la guerre commerciale entre I'Union européenne et les
Etats-Unis. Alors que I'UE annongait en fin de semaine derniére son intention d'imposer des droits de
douane sur le mais, I'éthanol, le biodiesel ou encore le soja en I'absence d’accord d’ici au 1er ao(t,
un retournement de situation est intervenu ce week-end a la suite d’'un échange entre Ursula von der
Leyen et Donald Trump. Les deux parties se sont finalement entendues sur la mise en place de
droits de douane a hauteur de 15 %. Un compromis qui reste bien en deca de la menace initiale de
30 % brandie un temps par la Maison Blanche, mais qui s’éloigne également de I'objectif de « zéro
pour zéro » défendu par la Commission européenne.

Coté récoltes, les travaux progressent en France, avec désormais 86 % des blés moissonnés. Le
retour d’'une météo plus clémente devrait permettre une fin rapide des chantiers. En orge de
printemps, la moisson atteint 89 %, avec de bons retours sur les rendements malgré une certaine
hétérogénéité.

La fin prochaine de I'’échéance Aolt en colza offrira au marché I'opportunité de s’ajuster sur des
échéances plus lointaines. La saisonnalité du produit en période hivernale est souvent synonyme de
iarmeté, et sur I'’échéance Novembre, les cours évoluent autour de 485 €/t. La bonne récolte

umes exportables.

I./““jngaise contraste avec la chute du potentiel en Ukraine en fin de cycle, ce qui devrait réduire les
‘\‘;'/ I
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Marché américain

Les cours américains continuent d’évoluer au voisinage de leurs niveaux de support et restent sous
pression, notamment en raison du bon potentiel de production en mais et en soja. Ces volumes
viendront s’ajouter a ceux déja produits au Brésil et en Argentine, assurant ainsi un
approvisionnement confortable pour les acheteurs internationaux. Le bilan s’annonce donc
excédentaire, et la période de risque climatique semble progressivement derriere les opérateurs.

L'Argentine vient d’'ailleurs de baisser drastiquement les taxes a I'export avec :

e Mais:de 12% a9 %
e Soja:de 33 % a26 %
e BIé :inchangé a 9,5 %

Parallélement, les marchés doivent composer avec les mesures de rétorsion annoncées par certains
pays visés par les décisions de Donald Trump. Les flux commerciaux restent donc incertains, méme
si, jusqu’a présent, les opérateurs prennent leurs précautions en achetant massivement aupres des
Etats-Unis. Aux bonnes ventes a I'export enregistrées la semaine derniére s’ajoutent des ventes
exceptionnelles : plus de 100 000t de mais vers le Mexique, 140 000t vers la Corée du Sud, ainsi
que plus de 140 000 t de soja également a destination du Mexique.

Trés compétitives, les offres américaines de blé pourraient attirer I'attention, mais le flux
d’'informations actuel ne joue pas encore en leur faveur.

Marché mer Noire

Le nouveau contrat blé CVB du CME continue de gagner en dynamisme avec désormais une
position ouverte affichée a 3 170 contrats. Les incertitudes autour des disponibilités russes a court
terme et la bonne récolte roumaine entrainent des ajustements de positions. L'échéance Décembre
2025 s'affiche a 247 $/t.

Afin de notamment suivre au quotidien I'évolution de I'actualité et des prix en Russie et sur la
région mer Noire, demandez I'accés complet au rapport AgriMarkets pour en savoir plus sur
le bassin mer Noire en cliquant ici (https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?
utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-
agrimarkets-france-inbound-program&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-
inbound-program-agritel-webasite-fr)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)
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Suivez et comprenez
les marchés

Prix & datas

S&D

Analyse et recherche |
Recommandations achaﬂv&nte 5

W

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html|?
utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-
program&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-program-agritel-website)

(/newsletter)

® LE SAINT DU JOUR DU 28/07/2025

Aujourd’hui : Bonne féte Samson
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program-(onl)&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-program-(onl)-agritel-website)

illuminating the markets

En accédant a ce site, vous acceptez de ne copier ni reproduire aucune partie de son contenu (y
compris, mais sans s'y limiter, les prix individuels, les graphiques ou le contenu des actualités) sous
quelque forme que ce soit ou a quelque fin que ce soit sans le consentement écrit préalable de
I'éditeur.

Contact

Argus Media France

Q@ 10, avenue de la Grande Armée

= 75017 Paris, France

L +33(0)153059670

¥ paris@argusmedia.com (mailto: paris@argusmedia.com)
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