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™ PRE-OUVERTURE 26/08/2025

Paris Chicago
Blé Inchangé -1 cents
Mais inchangé inchangé
Colza Inchangé a -1 €/t
Soja + 1 cents

™ INDICES 25/08/2025

€/% 1,1697 $

Pétrole WTI 64,80 $/b

lul (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique

< 26/08/2025 11:20 (GMT+1)

BIé (€/1)
Sept. 25 195,00 Lk
Déc. 25 195,25 Lask
Mars 26 200,75 0,25 AT
Mai 26 205,50 Lusk
Sept. 26 210,50 0,25 il
Mais (€/t)
Nov. 25 190,25 Lusl
Mars 26 196,25 +0,00 Wil
Juin 26 199,50 Lask
o0t 26 203,00 2,50 il
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Mais (€/t)

Nov. 26 206,25
Colza (€/t)

Nov. 25 474.50 2,75
Févr. 26 480,25
Mai 26 481,25
Aot 26 467,25
Nov. 26 470,00 +1,50
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Webinar Agriculteurs | Jeudi 28 Aot a 18h

(https://register.gotowebinar.com/register/3851498421646066016)

Foire de Chéalons: Rencontrez-nous!

(https://meetings.hubspot.com/celine-durand/innovagri-culturales-terres-de-jim)

Innovagri : Rencontrez I'équipe !

(https://meetings.hubspot.com/celine-durand/innovagri-culturales-terres-de-jim)

MécaCulturales: Rencontrez I'équipe !

(https://meetings.hubspot.com/celine-durand/innovagri-culturales-terres-de-jim)

Terres de Jim: Rencontrez I'équipe!

(https://meetings.hubspot.com/celine-durand/innovagri-culturales-terres-de-jim)

28 aolt

01 sept.

02-04 sept.

10-11 sept.

12 sept.
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Culturales

10-11 sepTemBRe 2025
SainT-Acner (40)

Téléchargez votre badge !

( https://arvalis.info/309)

Q ANALYSES 26/08/2025 & (/archives)

Grains

Marché européen

La macroéconomie joue un rdle majeur dans les variations hebdomadaires des cours des grains
européens. En 'absence de nouvelles fondamentales, c’est la compétitivité entre les différentes
origines qui prend le dessus. Dans ce contexte, I'évolution de la parité euro/dollar devient
primordiale. Le retour proche du seuil de 1,16 lors de la premiére séance de la semaine a ainsi offert
au blé, au mais et au colza un Iéger sursaut sur Euronext.

Pour autant, cela reste insuffisant pour envisager un renversement de tendance, alors que I'offre
mondiale apparait confortable. Comme attendu, I'arrivée des volumes en provenance du bassin de la
mer Noire exerce une pression sur les marchés. C’est particulierement le cas en Russie, ou 60 %
des blés sont désormais récoltés, avec un rendement moyen de 3,87 t/ha, contre 3,5 t/ha I'an passé
a surface équivalente.

Du cété européen, I'organisme MARS a mis a jour ses estimations de rendement. En blé tendre,
I'observatoire table désormais sur une moyenne de 6,15 t/ha, contre 6,09 t/ha le mois dernier et 5,77
t/ha en moyenne sur les cing derniéres années. Mais c’est bien le mais qui concentre les
inquiétudes, en raison du manque de précipitations et des fortes chaleurs, notamment dans I'Est de
la zone. Le rendement est ainsi revu a la baisse de 3 % par rapport a juillet, atteignant désormais
6,93 t/ha, contre une moyenne quinquennale de 7,10 t/ha. Méme constat pour le tournesol, dont
I'estimation passe de 1,94 t/ha a 1,83 t/ha.

Sur les autres marchés, on note une correction de 'huile de palme a Kuala Lumpur, quelques jours
apres avoir franchi en séance le seuil symbolique des 4 600 ringgits/t. L'offre reste confortable,
soutenue par des niveaux de production élevés en Malaisie et en Indonésie.

Marché américain

e début de semaine a été riche en informations pour les opérateurs américains, avec la publication
_«.zs inspections a I'export et des conditions de culture. Ces derniéres confirment une bonne situation
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dans les plaines, notamment pour le soja, dont 69 % des cultures sont jugées en bon a excellent
état, soit deux points au-dessus des attentes. Pour le mais, ce taux atteint 71 %, ce qui vient
conforter les bons rendements annoncés par I'USDA et le Pro Farmer. Bien que leurs estimations
different Iégérement, les deux organismes tablent sur une production record, supérieure a 400 M.

Face a ces volumes américains, les opérateurs brésiliens s’organisent. Les producteurs, jusqu’ici
peu enclins a vendre leur récolte, accélérent désormais les ventes, ce qui exerce une pression sur
les prix locaux. La récolte de la Safrinha est désormais achevée a prés de 90 %, permettant aux
exportateurs brésiliens de concurrencer leurs homologues américains.

Sur le front du commerce, les inspections a I'export se présentent comme suit :

e Mais : 1,31 Mt, dans la tranche haute des attentes
e Soja : 382 000 t, conforme aux attentes
e Blé : 946 000 t, au-dessus des attentes

A linternational, les marchés restent attentifs aux évolutions du conflit en Ukraine. Le président
américain a indiqué s’étre de nouveau entretenu avec le Kremlin et évoque une amélioration
probable de la situation. A suivre...

Marché mer Noire

Les prix affichent un léger repli sur le contrat blé CVB du CME, en 'absence de nouvelles
transactions rapportées. On note toutefois un intérét a I'achat au prix de 237,25 $/t sur I'échéance de
Décembre 2025 ou la position ouverte est de 1 400 lots. A ce stade, la position ouverte la plus
importante concerne I'échéance de Septembre, avec 2 000 lots actifs. Cette échéance arrivera a son
terme le 17 septembre prochain, via la procédure de cash-settlement spécifique (https:/
view.argusmedia.com/grains-training.htm|?
utm_source=campaign&utm_medium=email&utm_campaign=eu-onl-2022-agr-agritel-
mat_gc&utm_content=eu-onl-2022-agr-agritel-mat_gc-agritel-website) a ce nouveau contrat,
assurant une parfaite connexion avec la réalité des cours sur le marché physique.

Afin de notamment suivre au quotidien I'évolution de I'actualité et des prix en Russie et sur la
région mer Noire, demandez I'accés complet au rapport AgriMarkets pour en savoir plus sur
le bassin mer Noire en cliquant ici (https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?
utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-
agrimarkets-france-inbound-program&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-
inbound-program-agritel-webasite-fr)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)
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2025/2026 :

Une campagne charniere
pour le ble francais?

Jeudi 28 aout -18h

(https://attendee.gotowebinar.com/register/3851498421646066016)

(/newsletter)

Je m’inscris

® LE SAINT DU JOUR DU 26/08/2025

Aujourd’hui : Bonne féte Natacha
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illuminating the markets

En accédant a ce site, vous acceptez de ne copier ni reproduire aucune partie de son contenu (y
compris, mais sans s'y limiter, les prix individuels, les graphiques ou le contenu des actualités) sous
quelque forme que ce soit ou a quelque fin que ce soit sans le consentement écrit préalable de
I'éditeur.
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