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™ PRE-OUVERTURE 23/09/2025

Paris Chicago
Blé -1 €4 -2 cents
Mais -1 €4 -2 cents
Colza -2 €ta-4€n
Soja - 5 cents

™ INDICES 22/09/2025

€/$ 1,1781 §

Pétrole WTI 62,64 $/b

lul (/quotes) COTATIONS
Euronext Options CME Physique

< 23/09/2025 11:50 (GMT+1)

Blé (€1t)
Déc. 25 188,00 Lual
Mars 26 194,50 Lask
Mai 26 199,50 0,75 AT
Sept. 26 206,00 Lusk
Déc. 26 212,25 0,50 il
Mais (€/t)
Nov. 25 184,75 Laak
Mars 26 191,00 0,75 il
Juin 26 196,50 Lask
o0t 26 199,25 0,75 il
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Mais (€/t)

Nov. 26 200,25 1,00 il
Colza (€/t)

Nov. 25 469,00 -1,75 [aal
Févr. 26 466,25 Lusk
Mai 26 466,25 Lusl
Aoit 26 457,25 il
Nov. 26 460,50 -3,50 il

(https://my.farmer.agritel.com/connexion)

Essai gratuit

Argus AgriMarkets France

(https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?

utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-
rogram-(onl)&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-program-(onl)-agritel-website)

B EVENEMENTS

7= |Formation Analyse Chartiste 24-25 sept.
(https://view.argusmedia.com/Formation-Chartiste.html)

7= | Formation Produits structurés et options avancées 26-27 nov.

(https://view.argusmedia.com/options-training)
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Prenez du recul sur le marche
et gérez votre risque de prix

Formation
Analyse chartiste et graphique

» Les 24 et 25 septembre 2025

(https://view.argusmedia.com/Formation-Chartiste.html)

Q ANALYSES 23/09/2025 & (/archives)

Grains

Marché européen

Séance a deux vitesses sur les marchés des grains en ce début de semaine. Apreés un démarrage
timide, marqué par I'attente de nouveaux éléments, les cours ont rapidement viré au rouge,
entrainant le blé et le mais sous leurs niveaux de support. L'accélération baissiére s’est déclenchée
deés I'annonce par I’Argentine de la suppression temporaire des taxes a I'exportation sur de
nombreux produits. Il n’en fallait pas plus pour faire chuter les cours américains, notamment celui du
soja, entrainant Euronext dans son sillage.

Il faut dire que les origines européennes manquent d’arguments pour résister. Les inquiétudes
concernant les exportations dans les mois a venir continuent de peser sur les prix des céréales,
d’autant plus que la récolte russe n’a pas encore livré tous ses secrets. Les premiers échos sur les
rendements du blé de printemps pourraient inciter les opérateurs a revoir une nouvelle fois a la
hausse leurs estimations de production.

Sur la scéne internationale, I'lran était a I'achat pour du blé russe, tandis que I'Algérie langait un
nouvel appel d’'offres via 'OAIC. Toujours boudées, les origines frangaises auraient pu profiter de
cette demande pour se relancer, mais les relations diplomatiques entre Paris et Alger freinent le
retour des flux. Pour rappel, il y a encore quelques années, plus de 5 Mt de blé francais étaient
exportées vers I'Algérie, faisant de ce pays le premier débouché de I'offre hexagonale.

La macroéconomie vient également jouer les trouble-fétes : le pétrole a perdu prés de 3 % dans un
contexte d’offre confortable, tandis que la parité euro/dollar se renforgait, approchant les 1,18. La
confiance des consommateurs dans la zone euro s’est améliorée, passant de -15,50 points en ao(t a
-14,90 points en septembre 2025.

Dans son dernier bulletin, 'observatoire Mars abaisse une nouvelle fois son estimation de rendement
en Europe, a 6,88 t/ha, bien en dessous de la moyenne des derniéres années, établie & 7,10 t/ha.
Alors que les récoltes se poursuivent, les retours du terrain restent particuli@rement hétérogénes au
s 2in de la zone euro.
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Marché américain

Net repli des cours américains, sous I'effet d’un renforcement de la concurrence argentine suite a la
suppression temporaire des taxes a I'exportation. Avec cette suspension en vigueur jusqu’a fin
octobre, le gouvernement argentin espere acceélérer les ventes des producteurs locaux, ce qui
exerce une pression supplémentaire sur les prix. A un moment ou les exportateurs américains
doivent déja composer avec les tensions commerciales avec la Chine, toute nouvelle concurrence
est malvenue pour les cours. Le repli du soja s’est étendu a I'ensemble du complexe oléagineux,
mais aussi aux céréales.

Les huiles ne sont pas en reste : les stocks importants d’huile de palme en Chine et en Inde pésent
sur les prix, entrainant une cassure du support a 4 400 ringgits/t. L’huile de soja subit également la
pression et affiche un recul de plus de 2 %.

Sur la scéne internationale, on note une nouvelle vente exceptionnelle de 320 068 t de mais a
destination du Mexique. Du cété des inspections a I'export, les chiffres sont les suivants :

* Mais : 1,33 Mt, en ligne avec les attentes.
e Soja : 484 000 t, dans le bas de la fourchette.
o Blé : 854 000 t, au-dessus des attentes.

Enfin, sur le terrain, la récolte peine a avancer : seulement 11 % des surfaces de mais ont été
moissonnées, soit une progression de 4 points par rapport a la semaine précédente. Pour le soja, 12
% des surfaces sont récoltées, mais la fenétre météo reste favorable, ce qui limite pour l'instant les
inquiétudes des opérateurs.

Marché mer Noire

Afin de notamment suivre au quotidien I'évolution de I'actualité et des prix en Russie et sur la
région mer Noire, demandez I'accés complet au rapport AgriMarkets pour en savoir plus sur
le bassin mer Noire en cliquant ici (https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?
utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-
agrimarkets-france-inbound-program&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-
inbound-program-agritel-webasite-fr)

POUR ALLER PLUS LOIN (/PRODUCT/HEBDO_FR)

Dynamisez vos
assemblees genérales

Je prends rendez-vous >>

Des interventions percutantes sur
des enjeux essentiels
@

D
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(https://view.argusmedia.com/fr-animation-ag.html)

(/newsletter)

® LE SAINT DU JOUR DU 23/09/2025

Aujourd’hui : Bonne féte Constant

Agritel
fFarmer

Un zervics Argus Medis

La solution
pour vendre
au bon moment

(https://www.farmer.agritel.com/)

- Recommandations
de vente
Décryptages
Cotations
Contenu vidéo
Alertes

Je teste
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Suivez et comprenez
les marches

Argus
AgriMarkets France

« Prix et datas
« S&D
o Analyse et I'EChEi"ChE__ (https://view.argusmedia.com/agrimarkets-fr.html?

utm_source=campaign&utm_medium=referral&utm_campaign=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-
program-(onl)&utm_content=glo-onl-2025-02-agr-agrimarkets-france-inbound-program-(onl)-agritel-website)

illuminating the markets

En accédant a ce site, vous acceptez de ne copier ni reproduire aucune partie de son contenu (y
compris, mais sans s'y limiter, les prix individuels, les graphiques ou le contenu des actualités) sous
quelque forme que ce soit ou a quelque fin que ce soit sans le consentement écrit préalable de
I'éditeur.

Contact

Argus Media France

Q 10, avenue de la Grande Armée

= 75017 Paris, France

& +33(0)153059670

¥ paris@argusmedia.com (mailto: paris@argusmedia.com)
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